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รายงานผลก าไร 1Q67 ใกล้เคียงกับท่ีตลาดคาดไว้ และ 
NIM อาจจะถูกกดดันในช่วงท่ีเหลือ

• KTB รายงานก าไร 1Q67 เพียง 11,078 ลบ.(EPS 0.79) หรือเติบโต 84%QoQ และ 10%YoY โดยหลักๆ มาจาก (1) ECL 
ลดลง 39%QoQ และ 1%YoY จากการตัง้ส ารองหนี้ลูกหนี้รายใหญ่เต็มจ านวนในช่วง 4Q67 ในขณะที่คุณภาพสินทรัพย์ยัง
อ่อนตัวลงเล็กน้อยจากช่วง 4Q66 และ Coverage Ratio ยังคงอยู่ในระดับสูงที่ 181% (2) NIM ปรับลดลงสู่ระดับ 3.31% 
จาก 4Q66 ซ่ึงอยู่ที่ 3.41% จากการเพ่ิมสัดส่วนสินเช่ือ Low Yield ท่ีมีความเส่ียงต ่า และ (3) Non-NII เพ่ิมข้ึน 21%QoQ และ
15%YoY จากรายการ FVTPL และหนี้สูญรับคืน

• ภาวะการแข่งขันด้านเงินฝากอาจจะกดดัน NIM ในช่วง 2Q67 โดย L/D Ratio ของ Bank ใหญ่ปรับตัวสูงขึ้น ท าให้ภาพการ
ปรับขึ้นดอกเบี้ยเงินฝากเพ่ือรักษาเงินฝากไว้ บวกกับปัญหา NPL ในกลุ่มสินเช่ือ SME และ Retail ท าให้ทุก Bank หันมาเน้น
การปล่อยสินเช่ือรายใหญ่ซ่ึงให้ Yield ท่ีต ่ากว่า

• แนวปฏิบัติด้านส่ิงแวดล้อมของ KTB ได้แก่ การจัดการพลังงานไฟฟา้ , การจัดการน ้ามันและเช้ือเพลิง , การจัดการ
ทรัพยากรน ้า , การจัดการขยะและของเสีย และ การจัดการก๊าซเรือนกระจกและการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ

• เราเลือกยังคงเลือก KTB และ BBL เป็น Top pick หุ้นในกลุ่ม Bank จาก KTB ที่มีความโดดเด่นสินเช่ือภาครัฐซ่ึงคาดว่าจะ
เติบโตสูง และ BBL มีความโดดเด่นด้านสินเช่ือรายใหญ่ซ่ึงมีความเส่ียงด้าน NPL ต ่า โดยเรายังคงแนะน า “ซ้ือ” โดยเราให้
ราคาเป้าหมาย KTB ที่ 19.20 บาท อิงวิธี Historical PBV ค่าเฉล่ีย 3 ปี + 0.5 S.D. ที่ 0.62 เท่า

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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