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ก ำไร 2Q67 สูงกว่ำท่ีตลำดคำดไว้ 14% ประเด็น EA คำดว่ำ
กระทบไม่มำก

• BBL รายงานก าไร 2Q67 ที่ 11,807 ลบ.(EPS 6.19) หรือเพ่ิมขึ้น 12.2%QoQ และ 4.6%YoY มากกว่าตลาดคาดไว้ 14% หลักๆ มาจาก
(1) NIM ปรับตัวลดลงเหลือ 3.03% จาก 1Q67 ซึ่งอยู่ที่ 3.06% จาก Cost Of Funding ที่ปรับเพ่ิมขึ้นจากภาวการณ์แข่งขันด้านเงิน
ฝาก ในขณะที่ Loans ปรับตัวเพ่ิม 1.8%YTD จากสินเชื่อรายใหญแ่ละสินเชื่อต่างประเทศ (2) Non-NII เพ่ิมขึ้น 26%QoQ แต่ลดลง
5%YoY จากรายการ FVTPL เป็นหลักและ (3) ECL ปรับเพ่ิมขึ้น 21.5%QoQ และ 17%YoY ในขณะที่ NPL Ratio ปรับเพ่ิมขึ้นสู่ระดับ
3.2% จาก 1Q67 ซึ่งอยู่ที่ 3% ในขณะที่ Coverage Ratio ปรับลดเหลือ 282% จาก 1Q67 ซึ่งอยู่ที่ 291%

• 1H67 BBL รายงานก าไร 22,330 ลบ. หรือเป็น 52% โดย แนวโน้มใน 2H67 ลดลงจากช่วง 1H67 เล็กน้อย จากปัจจัยลบ NIM 
อาจจะปรับลดลงจากช่วง 1Q67 จากภาวะดอกเบี้ยเงินฝากที่ปรับตัวขึ้น , OPEX ที่ปรับเพ่ิมขึ้น ในขณะที่ปัจจัยบวก จาก ECL ที่ปรับ
ลดลงและ Non-NII ที่ปรับเพ่ิมขึ้นจากภาวะเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้นจาก 1H67

• กรณีของ EA เราคาดว่าจะกระทบ BBL ไม่มาก เนื่องจาก (1) BBL ไม่ใช่ผู้ปล่อยกู้หลักของ EA และ (2) ระดับส ารองส่วนเกินที่สูงให้
หาก EA ผิดนัดช าระหนี้ เรามองว่าจะกระทบก าไรทัง้ปีไม่มากนัก

• เราเลือกยังคงเลือก BBL และ KTB เป็น Top pick หุ้นในกลุ่ม Bank เนื่องจากเรามองว่าเศรษฐกิจในช่วง 2H67 จะถูก Drive การ
ลงทุนของภาครัฐเป็นหลัก โดยเรายังคงแนะน า “ซื้อ” BBL แต่ปรับลดราคาเปา้หมาย BBL ลงเหลือ 177 บาท อิงวิธี GGM ที่ PBV ที่
0.61 เท่า จากการปรับลด ROE ลง 0.5% เนื่องจากเรามองว่าก าไรจะเติบโตในระดับต ่า จากภาวะดอกเบี้ยขาลงและเศรษฐกิจชะลอ
ตัวในอีก 2-3 ปีข้างหน้า  

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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