
AIRA Research

SCB รายงานก าไร Q2/67 ต า่กว่าคาดเล็กน้อย
เรามองความน่าสนใจในปีหน้ามากกว่าปีนี้

• SCB รายงานก าไร 1Q67 ที่ 10,014 ลบ.(EPS 2.97) หรือลดลง 11.2%QoQ และ 15.6%YoY ต ่ากว่าตลาดคาดไว้ 4% หลักๆ มาจาก (1) 
Credit Cost ที่ 190 bps เพ่ิมขึ้นจาก 1Q67 ซึ่งอยู่ที่ 167 bps จากการตัง้ส ารองหนี้กรณีสินเชือ่รายใหญ่ในธุรกิจพลังงานและ
สินเชื่อของ CardX ท าให้ 1H67 Credit Cost อยู่ที่ 179 bps ซึ่งยังอยู่ในเป้าหมายที่ 160-180 bps (2) Cost to Income ที่ 42.9% 
เพ่ิมขึ้นจากจาก 1Q67 ซึ่งอยู่ที่ 42.1% จากค่าใช้จา่ย One-time ในการปิดแอปพลิเคชัน Robinhood และ (3) Non-NII ลดลง
5%QoQ และ 21%YoY ท าให้ 1H67 ลดลง 14% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ต ่ากว่าเป้าหมายทัง้ปีที่เติบโตระดับ Low mid 
single digit

• กรณีของสินเชื่อรายใหญ่ที่มีปัญหา และ การปิดแอพ Robinhood กระทบต่อ SCB ไม่มาก โดยสินเชื่อรายใหญ่ดังกล่าวมีเงินกู้ยืม
กับ SCB ที่ 12,000 ลบ. ซึ่งมีรายได้จากโรงไฟฟา้เป็นหลักประกัน ท าให้ SCB ตัดสินใจตัง้ส ารองไปเตม็จ านวนแล้วใน 2Q67 ในขณะ
ที่การปิด Robinhood คาดว่ากรณีเลวร้ายที่สุดมีคา่ใช้จา่ยในการตัดจ าหนา่ยไม่เกิน 1,000 ลบ. คาดว่าจะเข้ามาช่วง 4Q67 อย่างไร
ก็ตามผลกระทบไม่มากนัก เนื่องจาก SCB ไม่ต้องรับรู้ขาดทุนจาก Robinhood ปีละเกือบ 2,000 ลบ.

• ปรับลดประมาณการป’ี67 ลงเหลอื 41,988 ลบ. หรือลดลง 3.6% จากประมาณการก าไรเดิม จาก Credit Cost ที่ 1H67 สูงกว่าที่เรา
คาดไว้เดิม , Non-NII ที่อ่อนแอเกินคาด ในขณะที่เราลดประมาณการ Cost to Income ลง 0.5%  

• เราคงค าแนะน า “ซื้อ” โดยเราประเมินราคาเป้าหมาย SCB ที่ 126 บาทบาท อิง PBV 3 ปี + 1 S.D. ที่ 0.84X

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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