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ก ำไร 3Q67 ดีกว่ำคำด แต่มี Negative surprise 
จำก NPL 

• BBL รายงานก าไร 3Q67 ที่ 12,476 ลบ.(EPS 6.54) หรือเพ่ิมขึ้น 6%QoQ และ 10%YoY มากกว่าตลาดคาดไว้ 8% หลักๆ มาจาก (1) 
Non-NII ปรับเพ่ิมขึ้น 20%QoQ และ 48%YoY จากรายการ FVTPL ที่เพ่ิมขึ้นตามการฟื้ นตัวของตลาดการเงิน ในขณะที่ Net Fee
ปรับเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยทัง้ QoQ และ YoY จากธุรกิจ AUM และ Credit card (2) NIM ที่ 3.05% เพ่ิมขึ้น 2 bps จาก 2Q67 โดยสินเชื่อ
ยังคงหดตัวทัง้ QoQ และ YoY จาก Bank ยังคงอยู่ในสถานะเฝ้าระวังคุณภาพสินทรัพย์ (3) ECL ปรับลดลง 21%QoQ และ
9%YoY ในขณะที่ NPL Ratio ปรับเพ่ิมข้ึนเกินคาดสู่ระดับ 3.4% จาก 2Q67 ซึ่งอยู่ที่ 3.2% สูงกว่าเป้าหมายทัง้ปีที่ 3% ซึ่งอาจจะ
ส่งผลกระทบต่อราคาหุ้นในระยะสัน้

• คาด 4Q67 ก าไรปรับตัวลดลง QoQ และ YoY จาก OPEX ที่ปรับเพ่ิมขึ้นจากปัจจัยฤดูกาล , NIM ปรับลดลงจากการปรับลด
ดอกเบี้ยนโยบาย , Non-NII ลดลงจากรายการ FVTPL ที่สูงใน 3Q67 และ ECL ปรับเพ่ิมขึ้น

• ถึงแม้ BOT จะปรับลดดอกเบี้ย 0.25% surprise ตลาด แต่เรามองว่าจะกระทบเพียงระยะสัน้ โดยเฉพาะธนาคารขนาดใหญ่
เนื่องจากเรามองว่าโอกาสที่ Bot จะปรับลดดอกเบี้ยอยู่ในกรอบจ ากัดเพียง 0.5%-1.0% และปรับลดแบบค่อยเป็นคอยไป ท าให้
Bank มีเวลาที่จะปรับ Port สินเชื่อเพ่ือลดผลกระทบได้ ซึ่งแตกต่างจากช่วง Covid ที่ดอกเบี้ยปรับลดลงอย่างรวดเร็ว ท าให้เรา
มองว่าจะกระทบ NIM ของ Bank ในกรอบที่จ ากัด

• เราเลือกยังคงเลือก BBL เป็น Top pick ของหุ้นกลุ่มธนาคาร โดยเรายงัคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเปา้หมายที่ 177 บาท อิงวิธี GGM ที่
PBV ที่ 0.61 เท่า

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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