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KTB รายงานก าไรดีต่อเน่ืองเป็นไตรมาสท่ี 3
แต่ราคาหุ้นเข้าสู่โซนท่ีแพงเกินไป

• KTB รายงานก าไร 3Q67 ที่ 11,107 ลบ.(EPS 0.79) หรือทรงตัว QoQ แต่เพ่ิมขึ้น 8%YoY โดยหลักๆ มาจาก (1) NIM ที่ 3.35% 
ลดลงเล็กน้อยจาก 2Q67 ซึ่งอยู่ที่ 3.37% จากยุทธศาสตร์ที่เน้นการเติบโตของสินเชื่อ Retail ท าให้ ลดผลกระทบจากฝั่ ง Cost of 
Funding ที่ปรับเพ่ิมข้ึน (2) Non-NII ปรับเพ่ิมข้ึน 13.6%QoQ และ 15.7%YoY จากรายได้ค่าธรรมเนียม Bancassurance , AUM 
และ รายการ FVTPL ตามการฟื้ นตัวของตลาดการเงิน และ (3) Credit Cost ที่ 1.28% จาก 2Q67 ซึ่งอยู่ที่ 1.25% จากคุณภาพ
สินทรัพย์ที่ค่อนข้างทรงตัว QoQ ในขณะที่ NPL Ratio ปรับเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยสู่ระดับ 3.14% ท าให้ Coverage Ratio ทรงตัวในระดับ
184% 

• KTB รายงานก าไร 9M67 ที่ 33,381 ลบ. หรือเพ่ิมขึ้น 9.4% เมื่อเทียบช่วงเดียวกันของปีก่อน จากการควบคุมคุณภาพสินเชื่อได้ดี
ท าให้ระดับ Credit Cost ต ่ากว่าเมื่อเทียบกับ Bank อ่ืนๆ และการรักษาระดับ NIM ท าได้ดีจากการบริหารสภาพคล่อง ในขณะที่
4Q67 เราคาดก าไรลดลง QoQ แต่เพ่ิมขึ้น YoY จาก (1) คาด Credit Cost ปรับเพ่ิมจาก 3Q67 จากคุณภาพสินเชื่ออ่อนตัวลง (2)
คาด Non-NII อ่อนตัวลงเล็กน้อย QoQ จากรายการ FVPTL ทีปรับลดลงหักล้างกับ Net Fee ที่คาดว่าจะเพ่ิมขึ้นจากเศรษฐกิจที่
ฟื้ นตัว และ (3) OPEX เพ่ิมข้ึนจากปัจจัยฤดูกาล

• เราปรับลดค าแนะน าจาก “ซื้อ” เป็น “ถือ” เนื่องจากราคาหุ้นปัจจุบนัซื้อขายที่ PBV มากกว่าค่าเฉลี่ย 3ปี+1.5 S.D. ซึ่งค่อนข้างแพง
เมื่อเทียบ PBV ในอดีต โดยเราให้ราคาเป้าหมายปี’68 ที่ 21.2 บาท อิงวิธี Historical PBV ค่าเฉลี่ย 3ปี+1.5 S.D. ที่ 0.64 เท่า

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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