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คาดผลการด าเนินงาน 3Q/67 เติบโตโดดเด่น จากปริมาณการ
ส่งออก CPO และผลิตภัณฑ์ทีเ่กีย่วเนื่องเพ่ิมขึน้

• คาดผลการด าเนินงาน 3Q/67 มีก าไรสุทธ ิ136 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 36% qoq ปัจจัยหลักมาจาก คาดการณ์ยอดขายจะเพ่ิมขึน้ 13% qoq 
อยู่ที่ 8,033 ลา้นบาท จาก 1) คาดปริมาณส่งออกจะเพ่ิมขึ้น จากการส่งออกน ้ามันเมลด็ในปาล์มบริสุทธ์ (RBDPKO) ได้เพ่ิมขึ้น 2) คาด
ปริมาณส่งออก CPO และ CPKO จะเพ่ิมขึน้ 37% qoq ในขณะที่ช่วง 3Q/67 ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น 12% ส่งผลให้คาดว่าจะมีก าไรจาก
การป้องกันความเส่ียงเข้ามาชดเชย เราคาด Adjusted EBITDA (ชดเชยผลกระทบจาก fx) จะเพ่ิมขึ้น 14% qoq มาอยู่ที่ 197 ลา้นบาท
ในช่วง 3Q/67

• ราคาน ้ามันปาล์มดิบ (CPO) ในช่วง 3Q/67 ต่อเนื่องถึงช่วง 4Q/67 คาดจะยังอยู่ในระดับสูง ผลจากภาวะแล้งในช่วงที่ผ่านมา ส่งผลให้
ปริมาณผลผลิตออกมานอ้ยกว่าปกติ ล่าสุดราคาน ้ามันปาล์มดิบอยูท่ี่ 47.50 บาทต่อกิโลกรัม เพ่ิมขึน้ถึง 43% จาก 33.25 บาทตอ่
กิโลกรัมในช่วงปลายเดอืน ก.ค. ซึ่งส่งผลดีต่อ PCE โดยตรง เราคาดสถานการณผ์ลผลิตปาล์มที่ออกมานอ้ยจะเริม่คลี่คลายในช่วง
1Q/68 หลังจากไทยเริ่มเข้าสู่ภาวะ La Nina จะท าให้มีฝนตกมากขึ้นในภาคใต้ของไทย

• แนวโน้มการส่งออกน ้ามนัปาลม์ดบิยังเติบโตดี และยังได้รับประโยชน์หลังจากอินเดียปรับลดภาษีน าเข้าลงจาก 7.5% เป็น 5.0% ในช่วง
ต้นปี 2567 และคาดความต้องการใชผ้ลิตภัณฑ์น ้ามันปาล์มทัง้จากจีนและทวีปยุโรป ยังมีแนวโน้มเตบิโตดี นอกจากนีก้ารที่อินโดนีเซีย
มีนโยบายที่จะเพ่ิมส่วนผสมน ้ามันไบโอดีเซล จากปัจจุบันที่ B35 เป็น B40 หรือ B50 ในปี 2568 จะส่งผลดีโดยตรงต่อ PCE ซึ่งเป็นผู้
ส่งออกน ้ามันปาล์มดิบรายใหญ่ของไทย โดยโอกาสเติบโตในอนาคต จะมาจากทัง้การส่งออกทีจ่ะเพ่ิมขึ้นทัง้ CPO และผลิตภัณฑ์ที่
เกี่ยวเนื่อง ซึ่งมี margin สูง ทัง้ในที่ใช้ในอุตสาหกรรมการผลิตและอาหาร ตลอดจนความร่วมมือกับบางจากในการขาย B100 และ
น ้ามันประกอบอาหารที่ใชแ้ล้วส าหรับโครงการเชื้อเพลิงการบินทีย่ัง่ยืน (SAF) ที่คาดว่าจะเริ่มด าเนินการช่วงต้นปี 2568

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’68 เท่ากับ 3.50 บาท (P/E = 16 เท่า) ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 3Q/24 2Q/24 1Q/24 %qoq

Sale 8,033 7,129 5,761 13%

Cost of Sale 7,767 6,855 5,493 13%

Gross Profit 266 274 268 -3%

SG&A 172 143 124 21%

Operating Profit 94 132 145 -29%

Adjusted EBITDA 197 173 167 14%

Interest Expense 12 13 13 -9%

Net Profit 136 100 110 36%

Gross Profit Margin (%) 3.3% 3.8% 4.7%

EBITDA margin (%) 2.4% 2.4% 2.9%

Net Profit Margin (%) 1.7% 1.4% 1.9%
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