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ผลการด าเนินงาน 3Q/67 อ่อนตัวจากค่าการตลาดและส่วนแบ่ง
ตลาดทีล่ดลง ในขณะทีร้่าน café Amazon ยังเติบโตต่อเนื่อง

• ประกาศผลการด าเนินงาน 3Q/67 ขาดทุนสุทธิ 1,609 ลา้นบาท จากค่าการตลาดที่ลดลงมาอยู่ที่ 0.51 บาทต่อลิตร จาก 0.90 บาทต่อ
ลิตรในช่วง 2Q/67 จากแนวโน้มราคาน ้ามนัที่ลดลง นอกจากนี้ยังมี 1) ผลขาดทนุจากตราสารอนพัุนธ์และอัตราแลกเปลี่ยนรวมอยูท่ี่
-1,256 ลา้นบาท จากค่าเงินบาททีแ่ข็งค่าขึ้น 12% ในช่วง 3Q/67 2) ค่าใช้จา่ยพิเศษจากการยุตธิุรกจิ Texas chicken และถอนการ
ลงทุนใน อ่ิมทรัพย์ โกลบอล คูซีน รวมจ านวน -552 ล้านบาท

• ในขณะที่ปริมาณการใช้น ้ามนัในช่วง 9M/67 กรมธุรกิจพลังงานรายงานภาพรวมการใช้น ้ามันเชื้อเพลิง โดยกลุม่น ้ามันอากาศยาน
เชิงพาณิชย์ (Jet A-1) เพ่ิมขึ้น 17% กลุ่มเบนซินลดลง 0.6% yoy แต่กลุ่มดีเซลเพ่ิมขึน้ 2.9% ในขณะที่ปริมาณขายของ OR ในช่วง
3Q/67 ส าหรับธุรกิจค้าปลีกน ้ามันลดลง 7% qoq และ 11% yoy จากความความสามารถในการแข่งขันและส่วนแบ่งตลาดที่ลดลง  

• กลุ่มธุรกจิ Lifestyle ในช่วง 3Q/67 มีก าไรจากการด าเนินงานลดลง 40% qoq และ 25% yoy จากก าไรขัน้ต้นที่ลดลง และค่าใช้จา่ย
พิเศษในการยุติ Texas chicken ในขณะที่รายได้ช่วง 3Q/67 ยังไปได้ดี โดยเพ่ิมขึ้น 6.3% yoy จากจ านวนร้าน café Amazon เพ่ิมขึ้น

• คาดผลการด าเนินงาน 4Q/67 จะฟื้ นตัวขึ้นได้บา้ง จากผลของฤดูกาลท่องเที่ยวในช่วงปลายปี ในขณะที่ธุรกิจ Lifestyle คาดจะฟื้ นตวั
ต่อเนื่อง จากการขยายสาขารา้น Café Amazon อย่างต่อเนื่อง

• กลยุทธ์ของ OR มุ่งเน้นที่จะขยายธุรกิจในส่วนของ Lifestyle และ Global เป็นหลัก โดยก าไรจากการด าเนินงาน breakdown ในช่วง
9M/67 มาจากธุรกิจ Mobility : Lifestyle : Global ในอัตราส่วน = 52% : 38% : 10% ตามล าดบั เราแนะใหจ้ับตาการขยายธรุกิจใน
ส่วนของ Lifestyle ซึ่งมีอัตราส่วนก าไรขัน้ต้นสูง, M&A ในธุรกิจอาหารและเครือ่งดื่มและการเข้าสู่ธรุกิจ Health and Wellness

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’68 เท่ากับ 16.00 บาท (P/E = 24 เท่า) แนะน า “ซื้อเมื่อราคาอ่อนตัว”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 3Q/24 2Q/24 1Q/24 4Q/23 3Q/23 %qoq %yoy

Sale 176,131 183,989 177,867 192,541 191,560 -4% -8%

Cost of Sale 170,457 175,361 167,319 184,066 179,766 -3% -5%

Gross Profit 5,674 8,627 10,548 8,475 11,794 -34% -52%

SG&A 6,823 6,018 7,159 8,890 7,341 13% -7%

Operating Profit -1,149 2,610 3,389 -415 4,453 N/A N/A

EBITDA 811 4,374 5,184 1,332 6,126 -81% -87%

Interest Expense 310 316 340 350 362 -2% -14%

Net Profit -1,609 2,536 3,723 193 5,170 N/A N/A

Gross Profit Margin (%) 3.2% 4.7% 5.9% 4.4% 6.2%

EBITDA margin (%) 0.5% 2.4% 2.9% 0.7% 3.2%

Net Profit Margin (%) -0.9% 1.4% 2.1% 0.1% 2.7%
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