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ผลการด าเนินงานปกติในช่วง 4Q/67 ฟื้ นตัวขึน้ qoq แต่ก าไร
สุทธิลดลงจากขาดทุนอนุพันธ์และขาดทุนอัตราแลกเปลีย่น

• ผลการด าเนินงาน 4Q/67 มีก าไรสุทธิ 9,312 ลา้นบาท ลดลง 43% qoq และ 72% yoy โดยรับรูผ้ลการด าเนินงานที่เพ่ิมขึ้น 2.4%

qoq จาก PTTEP และมีขาดทนุจากตราสารอนุพันธ์จ านวน 4,722 ล้านบาทและขาดทนุจากอัตราแลกเปลี่ยน 4,783 ลา้นบาท ในขณะ

ที่ผลการด าเนนิงานธุรกิจกา๊ซซึ่งเป็นธุรกิจหลักของ PTT เอง มี EBITDA 14,836 ล้านบาท ลดลง 4.9% qoq และ 15% yoy โดย

หลักจากธุรกิจจดัหาและค้าส่งก๊าซที่มีปริมาณขายลดลง qoq และก าไรขั้นต้นที่ลดลง ประกอบกับธุรกิจท่อส่งก๊าซก็มีก าไรขั้นต้น

ลดลง ในขณะที่ธุรกิจโรงแยกก๊าซมีก าไรขั้นต้นเพ่ิมขึ้น จากราคาต้นทุนก๊าซที่ลดลงตามราคา pool gas 

• ธุรกิจปิโตรเคมีและการกลั่นผลการด าเนินงานฟื้ นตัวขึ้น แตย่ังคงมีผลขาดทนุจากการด าเนินงานจ านวน 63 ล้านบาท โดยค่าการ

กลั่นฟื้ นตัวขึ้นและมผีลขาดทุนจากสต็อกน ้ามนัลดลง ส่วนธุรกิจปิโตรเคมีส่วนต่างผลิตภัณฑ์สายอะโรเมติกส์ยังคงลดลงต่อเนื่องทั้ง

qoq และ yoy ส่วนราคา HDPE ยังคงลดลงต่อเนื่อง qoq ในขณะที่ธุรกิจน ้ามันและการค้าปลีกมผีลการด าเนินงานฟื้ นตัวขึ้นโดด

เด่น qoq จากค่าการตลาดของ OR ที่เพ่ิมสูงขึ้นในช่วง 4Q/67

• ธุรกิจใหม่ของ PTT มีก าไรจากการด าเนินงาน 2,238 ล้านบาท ลดลง 35% qoq แต่เพ่ิมขึ้น 98% yoy จากก าไรขั้นต้นของ

PTTGM ที่ลดลงจากการจ าหนา่ยยาลดลง ในขณะที่ GPSC มีผลการด าเนินงานฟื้ นตัวขึ้น qoq จากอัตราก าไรจากการขายไฟฟา้

ให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมที่ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น ตามราคาต้นทุนก๊าซที่ลดลง qoq

• โดยสัดส่วนก าไรของ PTT ในปี 2567 มาจากธุรกิจส ารวจและผลิตจาก PTTEP คิดเป็นประมาณ 56%

• คาดช่วง 1Q/68 ผลการด าเนินงานยังคงท้าทาย แม้ธุรกิจกา๊ซของ PTT เองและ PTTEP คาดท าได้แค่ทรงตัว แต่คาดธุรกิจปิโตร

เคมีและการกลั่นจะเป็นตัวฉุดผลการด าเนินงานในปี 2568

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’68 = 32.50 บาท (SOTP) แนะน า “เต็มมูลค่า”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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Financial Results

Income Statement 4Q/24 3Q/24 2Q/24 1Q/24 4Q/23 %qoq %yoy

Sale 724,396 761,858 821,943 782,256 807,113 -5% -10%

Cost of Sale 647,147 713,070 728,107 681,008 734,281 -9% -12%

Gross Profit 77,249 48,788 93,836 101,248 72,832 58% 6%

SG&A 40,203 41,099 31,813 30,067 43,192 -2% -7%
Operating Profit 37,046 7,690 62,023 71,181 29,640 382% 25%
EBITDA 80,828 55,620 111,673 115,736 72,019 45% 12%

Net Profit 9,312 16,324 35,469 28,968 32,765 -43% -72%

Gross Profit Margin (%) 10.7% 6.4% 11.4% 12.9% 9.0%
EBITDA margin (%) 11.2% 7.3% 13.6% 14.8% 8.9%

Net Profit Margin (%) 1.3% 2.1% 4.3% 3.7% 4.1%
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