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ผลการด าเนินงาน 4Q/67 เติบโตโดดเด่น จากก าไรขัน้ต้นทีเ่พ่ิม
สูงขึน้ ตามการเพ่ิมขึน้ของราคาน า้มันปาล์มดิบในตลาดโลก

• ประกาศผลการด าเนินงาน 4Q/67 มีก าไรสุทธิ 228 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 22% qoq และ 98% yoy ปัจจัยหลักมาจากก าไรขั้นต้น 

(Adjusted GPM) ในช่วง 4Q/67 ที่เพ่ิมขึน้มาอยู่ที่ 8.8% จาก 4.0% ในช่วง 3Q/67 จากราคาน ้ามันปาล์มดิบที่ปรับตัวสูงขึ้นตาม

ราคาในตลาดโลก และการจดัจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ใหม่น า้มันเมลด็ในปาล์มก่ึงบริสุทธ์ิ (RBDPKO) ในขณะที่ช่วง 4Q/67 ค่าเงินบาท

แข็งค่าขึ้น ส่งผลให้มกี าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนอยู่ที่ 17 ล้านบาท ในขณะที่ราคาน ้ามันปาลม์ดิบของไทยในปี 2567 เฉลี่ยอยู่ที่ 35.51

บาท/กก. เพ่ิมขึ้น 13.5% yoy ซึ่งส่งผลบวกต่อธุรกิจของบริษัทในภาพรวม

• คาดราคาน า้มันปาล์มดิบ (CPO) ในช่วง 1Q/68 จะยังอยู่ในระดบัสูง ผลจากภาวะแล้งในช่วงที่ผ่านมา ส่งผลให้ปริมาณผลผลิต

ออกมาน้อยกว่าปกติ ลา่สุดราคาน ้ามันปาล์มดิบตลาดไทยช่วงเดือน ก.พ. 68 อยู่ที่ 44-49 บาทต่อกิโลกรัม เพ่ิมขึ้นจาก 35.51 บาท

ต่อกิโลกรัมในปี 2567 ซึ่งส่งผลดีต่อ PCE โดยตรง เราคาดสถานการณผ์ลผลิตปาล์มที่ออกมาน้อยจะเริ่มคลี่คลายในช่วง 2Q/68 

หลังจากไทยเริ่มเข้าสู่ภาวะ La Nina จะท าให้มีฝนตกมากขึ้นในภาคใต้ของไทย

• แนวโน้มการส่งออกน ้ามนัปาลม์ดบิในปี 2568 คาดยังเติบโตดี จากความต้องการใชผ้ลิตภัณฑ์น า้มันปาล์มทั้งจากจีน อินเดยีและทวีป

ยุโรป โดยภาพรวมการใช้น ้ามนัปาล์มในไทยปี 2567 แบ่งออกเป็นใช้ในอุตสาหกรรมอาหาร : พลังงาน : ส่งออก สัดส่วน 43%, 31% 

และ 26% ตามล าดับ ซึ่งจะส่งผลดีโดยตรงต่อ PCE ซึ่งเป็นผู้ส่งออกน ้ามันปาล์มดิบรายใหญ่ของไทย โดยโอกาสเติบโตในอนาคต จะ

มาจากทั้งการส่งออกที่จะเพ่ิมขึ้นทัง้ CPO และผลิตภัณฑ์ที่เกีย่วเนื่อง ซึ่งมี margin สูง ทั้งในที่ใช้ในอุตสาหกรรมการผลิตและอาหาร

ตลอดจนความร่วมมือกับบางจากในการขาย B100 และน ้ามันประกอบอาหารที่ใช้แล้วส าหรบัโครงการเชื้อเพลิงการบินที่ยั่งยืน (SAF) 

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’68 เท่ากับ 4.20 บาท (P/E = 16 เท่า) ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 4Q/24 3Q/24 2Q/24 1Q/24 4Q/23 %qoq %yoy

Sale 5,718 8,858 7,129 5,761 5,974 -35% -4%

Cost of Sale 5,231 8,594 6,855 5,493 5,702 -39% -8%

Gross Profit 487 264 274 268 272 85% 79%

SG&A 177 188 143 124 152 -6% 17%

Operating Profit 310 76 132 145 120 309% 157%
Adjusted EBITDA 381 218 173 167 138 75% 177%

Interest E xpense 5 18 13 13 14 -71% -64%

Net Profit 228 187 100 110 115 22% 98%

Gross Profit Margin (%) 8.5% 3.0% 3.8% 4.7% 4.6%

E BITDA margin (%) 6.7% 2.5% 2.4% 2.9% 2.3%

Net Profit Margin (%) 4.0% 2.1% 1.4% 1.9% 1.9%
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