
AIRA Research

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 4Q/67 อ่อนตัวลง ตำมรำคำถ่ำนหินที่
ลดลง และมีขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำเงินลงทุน

• BANPU ประกาศผลการด าเนนิงาน 4Q/67 ขาดทุนสุทธิ 2,341 ล้านบาท โดยราคาถา่นหินลดลง และก าไรจากธุรกจิก๊าซสหรฐัฯ ที่

ลดลง นอกจากนี้ยังมผีลขาดทุนจากการดอ้ยค่ากิจการร่วมค้า 1,531 ลา้นบาท จากการขายโรงไฟฟา้ Nakoso ที่ญี่ปุ่น, ก าไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน 1,861 ล้านบาท จากการอ่อนค่าของค่าเงินบาทในช่วง 4Q/67 รวมรายการพิเศษอยู่ที่ 330 ล้านบาท

• EBITDA ในช่วง 4Q/67 อยู่ที่ 8,433 ล้านบาท ลดลง 9% qoq และ 9% yoy โดยธุรกิจถ่านหินยังคงเป็นตัวท าก าไรหลักของ

BANPU ล่าสุดราคาถ่านหนิ Newcastle อ่อนตัวลงอย่างต่อเนื่องมาอยู่ที่ 101 USD/ton จาก 125 USD/ton เมื่อปลายปี 2567 โดย

ราคาขายถา่นหินทีอิ่นโดนีเซียปี 2567 เฉลี่ยอยู่ที่ 95 USD/ton ลดลง 17% yoy และมีต้นทุนขายเฉลี่ยที่ 56 USD/ton ลดลง 10% 

yoy ส าหรับเหมอืงที่ออสเตรเลยี ผลการด าเนนิงานอ่อนตัวลง โดยราคาขายถา่นหินปี 2567 ลดลง 1% yoy อยู่ที่ 171 USD/ton 

และต้นทุนขายลดลง 2% yoy มาอยู่ที่ 168 USD/ton ผลการด าเนินงานยังประสบภาวะขาดทุนอย่างต่อเนื่อง 

• ธุรกิจก๊าซปี 2567 ผลการด าเนนิงานลดลง yoy จากราคาขายก๊าซอยู่ที่ 2.08 USD/พันลูกบาศกฟุ์ต ลดลง 14% yoy และต้นทุน

เฉลี่ยที่ 1.30 USD/พันลูกบาศกฟุ์ต ลดลง 12% yoy ในขณะที่ล่าสุดราคากา๊ซที่ US Henry Hub ฟื้ นตัวขึ้นค่อนข้างดี อยู่ที่ 3.9

USD/mmbtu หลังจากลงไปอยู่ในระดับต ่าที่ 2.2-2.3 USD/mmbtu ในช่วง 4Q/67

• ส่วนกลุ่มธุรกิจไฟฟา้ยังคงรับรู้รายได้เข้ามาอยา่งสม ่าเสมอ ทั้งจากโรงไฟฟา้ที่ไทย, ลาว, จีน, ญีปุ่่น, ออสเตรเลีย, เวียดนามและ

สหรฐัฯ โดยปี 2567 โรงไฟฟา้หงสาก าไร 85 M.USD, โรงไฟฟา้ BLCP ก าไร 29 M.USD และโรงไฟฟา้ที่สหรฐัฯ ก าไรเพียง 4

M.USD จากค่าไฟฟา้ทีล่ดลง

• จับตาภาระดอกเบี้ยจ่ายที่อยู่ในระดบัสูง จากภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ยกว่า 211,000 ล้านบาท, Net D/E อยู่ที่ 1.30 เท่า

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’68 = 4.50 บาท (P/BV = 0.40 เท่า) แนะน า “ขาย”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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Financial Results

Income Statement 4Q/24 3Q/24 2Q/24 1Q/24 4Q/23 %qoq %yoy

Sale 48,139 46,597 48,003 38,810 45,152 3% 3%

Cost of Sale 38,093 37,990 39,027 34,042 36,065 0% 0%

Gross Profit 10,047 8,607 8,976 4,768 9,087 17% 17%

SG&A 6,425 5,495 5,132 4,585 5,409 17% 17%
Operating Profit 3,621 3,112 3,843 183 3,679 16% 16%
EBITDA 8,433 9,261 9,878 4,954 8,475 -9% -9%

Net Profit -2,341 -830 937 1,552 -1,192 N/A N/A

EPS (Bt/share) -0.23 -0.08 0.09 0.15 -0.12 N/A N/A

Gross Profit Margin (%) 21% 18% 19% 12% 20%
EBITDA margin (%) 18% 20% 21% 13% 19%

Net Profit Margin (%) -5% -2% 2% 4% -3%
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