
ประเด็น : ทรัมป์ประกาศ สหรัฐเริ่มใช้ Reciprocal Tariffs กับประเทศไทย โดยสินค้าที่ไทยส่งออกไป
ยังสหรัฐจะถูกคิดภาษีเท่ากับ 36% ซ่ึงอัตราภาษีดังกล่าวสูงกว่าที่ตลาดคาดไว้กรณี Worst Case ที่ 
25% โดยการเก็บภาษีแบบมุ่งเป้าจะมีผลบังคับใช้วันที่ 9 เมษายน 2568

ความเห็น : เราคาดอัตราภาษีที่ประกาศออกมาสูง จะกดดันให้ราคาหุ้นของ ITC ปรับตัวลง โดย ITC มี
รายได้จากการส่งออกอาหารสัตว์ไปยังสหรัฐอเมริกาถึง 50% ของรายได้ทั้งหมด ซ่ึงแม้ว่า ITC มีการ
ตั้งราคาสินค้าแบบ Cost Plus ที่สามารถส่งต่อภาระต้นทุนที่เพ่ิมข้ึนไปยังลูกค้าได้  แต่เราคาดหากท า
การผลักภาระต้นทุนไปยังลูกค้า จะส่งผล Demand ของอาหารสัตว์ และ Volume ของ ITC ลดลง 
โดยเราประเมินหาก Volume ลดลง 5% จากที่คาดไว้ก่อนหน้าจะกระทบก าไรสุทธิลดลงราว   -115
ล้านบาท อย่างไรก็ตามการเก็บภาษีดังกล่าวส่งผลต่อผู้ผลิตอาหารสัตว์เล้ียงของไทยทุกราย โดยเรา
ยังมอง ITC มีความได้เปรียบในด้านต้นทุนของ ปลาทูน่า และ packaging จาก Economy of Scale 
ของ Thai Unions 

ค าแนะน า : เราคาดราคาตลาดปัจจุบันสะท้อนเรื่องดังกล่าวไปบ้างแล้ว โดยเรายังคงค าแนะน า “ซ้ือเมื่อ
ราคาอ่อนตัว” ประเมินราคาเป้าหมายปี’68 ด้วยวิธี PER เท่ากับ 18.3 บาท/หุ้น (อิง P/E 15 เท่า) 
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูล
ให้กับลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า
รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ขอ้มูลในรายงาน
น้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้อง
สมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการ
เงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น
หรือขอ้มูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลง
ตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด

ศักด์ินรินทร์ ศศานนท์, #025881                                                                                 
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์

โทร 02-0802838 Email : saknarin@aira.co.th

03 APR 2025

ITC

เปิดบัญชีเพ่ือลงทุนมั่นใจไปกับ  ได้ที่นี่

อนุมัติเร็ว พร้อมสิทธิประโยชน์ครบครัน ->

พัทธนันท์ แป้นสุขเย็น
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

pattanan.p@aira.co.th


	Slide 1

