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KTB รายงานก าไร 1Q68 ใกล้เคียงกับทีต่ลาดคาดไว้
ราคาหุ้นเหลือ Upside น้อย

• KTB รายงานก าไร 1Q68 ที่ 11,714 ลบ.(EPS 0.84) หรือเพ่ิมขึ้น 11.83%QoQ และ 5.73%YoY โดยหลักๆ มาจาก (1) NIM ปรับ

ลดลงสู่ระดับ 3.08% จาก 4Q67 ซึ่งอยู่ที่ 3.28% เป็นไปตามทิศทางเดียวกับ Bank อ่ืนๆ ผลจากการปรับลดดอกเบี้ยเงินกู้ลง

ตามการปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย บวกกับการปรับลดสัดส่วนเชื่อที่มีความเส่ียงสูงลง (2) Non-NII เพ่ิมขึ้น 41.71%QoQ และ

11.69%YoYจากรายการก าไรพิเศษจากเงินลงทุนประมาณ 1,400 ลบ. และรายการ FVTPL จากเงินลงทุนในตลาดตราสารหนี้

(3) Cost to Income ที่ 40.4% ลดลงจาก 4Q67 ซึ่งอยู่ที่ 44.8% จากปัจจัยฤดูกาล และ (4) Credit Cost ปรับเพ่ิมขึ้นเป็น

1.25% ซึ่งเป็นระดับปกติของธนาคาร เพ่ิมขึ้นจาก 4Q67 ซึ่งอยู่ที่ 1.02%

• กลุ่ม KTB ซึ่งประกอบไปด้วย ADVANC และ PTTOR เป็น 1 ใน 3 ราย ที่มีโอกาสได้รับใบอนุญาต Virtual Bank เฟส 1 สูง

คาดว่าจะเริ่มด าเนินการได้ช่วงกลางปี’69 โดยจุดแข็งของกลุ่ม KTB เรื่องของฐานลูกค้าที่มีมากที่สุดเมื่อเทียบกับอีก 2 กลุ่ม

โดยมีฐานลูกค้าของแอพเป๋าตัง 50 ล้านราย , ฐานลูกค้าของ ADVANC อีก 50 ล้านราย และฐานลูกค้าจาก PTTOR อีก 8

ล้านราย อย่างไรก็ตาม เรามองว่าช่วง 1-3 ปี ของการด าเนินงานของ Virtual Bank จะยังขาดทุน ท าให้เรามองว่าประเด็น

ดังกล่าวจะลบในระยะส้ันมากกว่าบวก

• เรายังคงแนะน า “ถือ” เนื่องจากเรามองว่าราคาหุ้นปจัจุบันเขา้สู่ในโซนแพง บวกความเส่ียงเรื่องของสงครามการคา้ถ้าหาก

ยืดเย้ือออกไป อาจจะส่งผลกระทบต่อคุณภาพสินทรัพย์ของหุ้นกลุ่มธนาคารโดยเฉพาะธนาคารขนาดใหญ่ โดยเราให้ราคา

เป้าหมาย KTBที่ 21.2 บาท อิงวิธี Historical PBV ค่าเฉลี่ย 3ปี+1.5 S.D. ที่ 0.64 เท่า

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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