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ผลการด าเนินงาน 1Q/68 อ่อนตัวลงตามคาด จากปริมาณการผลิต
ทีล่ดลง จับตาประเด็นสงครามการค้า สหรัฐฯ-จีน

• PTTEP ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/68 มีก าไรสุทธ ิ 16,561 ล้านบาท ลดลง 9% qoq และ 11% yoy ใกล้เคียงกับที่ตลาด
คาดการณ์ไว้ จากราคาขายเฉลี่ยที่ลดลง ตามราคาน ้ามันดิบที่ลดลง และปริมาณผลิตที่อ่อนตัวลง

• ปริมาณผลิตในช่วง 1Q/68 อยู่ที่ 484 kboed ลดลง 3.2% qoq โดยสาเหตุที่การผลิตลดลง qoq มาจากการหยุดซ่อมบ ารุงของ
โครงการ G2/61 และการขายน ้ามันดิบที่ลดลงของโครงการในตะวันออกกลางและแอฟริกา

• ราคาขายเฉลี่ยอยู่ที่ 45.74 USD/boe ลดลง 0.2% qoq โดยราคาก๊าซในช่วง 1Q/68 เพ่ิมขึ้น 1.5% qoq อยู่ทิ่ 5.95 USD/mmbtu 
ในขณะที่ราคาขายน ้ามันดิบช่วง 1Q/68 อยู่ที่ 73 USD/bbl เพ่ิมขึ้น 1.9% qoq ในขณะที่ราคาน ้ามันดิบดูไบลดลงมาอยู่ที่เฉลี่ย 77
USD/bbl ในช่วง 1Q/68 จาก 74 USD/bbl ในช่วง 4Q/67 

• แนวโน้มราคาน ้ามันดิบดูไบในช่วง 2Q/68 คาดแกว่งตัวอยู่ในช่วง 60-70 USD/bbl โดยมีปัจจัยบวกจากความไม่สงบในหลายพ้ืนที่ 
เช่นสงครามรัสเซีย-ยูเครน, แถบตะวันออกกลางและการกีดกันทางการค้า เช่นการคว ่าบาตรน ้ามันดิบจากรัสเซียของทางสหรัฐฯ 
ในขณะที่ตลาดเริ่มมีความกังวลกับสงครามการค้า หลังจากสหรัฐฯ ประกาศ reciprocal tariffs ในวันที่ 2 เม.ย. ที่ผ่านมา หากคู่ค้า
รายใหญ่ เช่นสหรัฐฯ-จีน ซึ่งหากสงครามการค้ายืดเย้ือ จะส่งผลให้ demand การใช้น ้ามันดิบชะลอตัวลง 

• ทางด้าน ESG : PTTEP มีกลยุทธ์ที่จะเข้าลงทุน Renewable energy มากขึ้น จากการเข้าลงทุน Seagreen offshore wind
• คาดผลการด าเนินงานปี 2568 ยังมีความมัน่คง คาดเงินปันผลทัง้ปี 2568 ที่ 9.0 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend yield ค่อนข้างสูง

ที่ 9% ประเมินราคาเป้าหมายปี ’68 เท่ากับ 142.00 บาท (DCF) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy” Target 142.00 THB

ที่มา : PTTEP และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : AA

Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/25 4Q/24 3Q/24 2Q/24 1Q/24 %qoq %yoy

Sale 71,166 76,410 75,793 84,370 75,737 -7% -6%

Cost of Sale 38,715 39,211 42,813 42,464 38,285 -1% 1%

Gross Profit 32,451 37,199 32,980 41,906 37,452 -13% -13%

SG&A 4,262 5,770 4,492 4,094 3,758 -26% 13%

Operating Profit 28,189 31,429 28,488 37,812 33,694 -10% -16%

EBITDA 51,297 52,764 53,670 64,103 55,924 -3% -8%

Net Profit 16,561 18,299 17,865 23,978 18,683 -9% -11%

Gross Profit Margin (%) 46% 49% 44% 50% 49%

EBITDA margin (%) 72% 69% 71% 76% 74%

Net Profit Margin (%) 23% 24% 24% 28% 25%
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