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1Q/68 ฟื้ นตัวโดดเด่น จากค่าการตลาดทีเ่พ่ิมขึน้ แต่คาดจะอ่อน
ตัวลงใน 2Q/68 จากโปรโมชัน่ลดราคาน า้มัน

• ประกาศผลการด าเนินงาน 1Q/68 ก าไรสุทธิ 4,379 ล้านบาท จากค่าการตลาดที่เพ่ิมขึ้นมาอยูท่ี่ 1.02 บาทต่อลิตร จาก 0.83 บาทต่อ
ลิตรในช่วง 4Q/67 นอกจากนี้ยังมี 1) ก าไรจากตราสารอนุพันธ์และอัตราแลกเปลี่ยนรวมอยู่ที่ 162 ล้านบาท

• ในขณะที่ปริมาณการใช้น ้ามนัในช่วง 2M/68 กรมธรุกิจพลังงานรายงานภาพรวมการใช้น ้ามันเชือ้เพลงิ โดยกลุ่มน ้ามันอากาศยานเชิง
พาณิชย์ (Jet A-1) เพ่ิมขึ้น 17% กลุ่มเบนซิน ลดลง 1.6% yoy จากการขยายตัวของยานยนต์ไฟฟา้ แตก่ลุ่มดเีซลเพ่ิมขึ้น 0.3% ในขณะ
ที่ปริมาณขายของ OR ในช่วง 1Q/68 ส าหรับธรุกิจค้าปลีกน ้ามันลดลง 4.0% qoq และ 2.6% yoy จากความความสามารถในการ
แข่งขันและส่วนแบ่งตลาดที่ลดลง  

• กลุ่มธุรกจิ Lifestyle ในช่วง 1Q/68 มี EBITDA เพ่ิมขึ้น 9.8% qoq และ 11% yoy จากก าไรขัน้ตน้ที่เพ่ิมขึน้ และค่าใชจ้่ายที่ลดลง 
ในขณะที่รายได้ช่วง 1Q/68 ยังไปได้ดี โดยเพ่ิมขึ้น 1.6% yoy จากจ านวนร้าน café Amazon ที่เพ่ิมขึ้น

• คาดผลการด าเนินงานปกติ 2Q/68 จะอ่อนตัวลง ปัจจัยหลักคาดมาจากโปรโมชัน่ลดราคาน ้ามันเบนซนิส าหรับลูกค้ากลุ่ม blue card 
เพ่ือดึงดดูลูกค้าให้มาใช้บรกิารมากขึ้น และมีเป้าหมายเพ่ิมส่วนแบง่การตลาดกลับคืนมา ในขณะที่ธุรกิจ Lifestyle คาดจะไดร้ับ
ผลบวกจากการขยายรา้น Café Amazon อย่างต่อเนื่อง แต่ก าไรขัน้ต้นอาจลดลง จากต้นทุนเมล็ดกาแฟที่สูงขึ้น

• กลยุทธ์ของ OR มุ่งเน้นที่จะขยายธุรกิจในส่วนของ Lifestyle และ Global เป็นหลัก โดยก าไรจากการด าเนินงาน breakdown ในช่วง
1Q/68 มาจากธุรกิจ Mobility : Lifestyle : Global ในอัตราส่วน = 64% : 27% : 9% ตามล าดับ เราแนะใหจ้ับตาการขยายธรุกิจในส่วน
ของ Lifestyle ซึ่งมีอัตราส่วนก าไรขัน้ต้นสูง, M&A ในธุรกิจอาหารและเครื่องดืม่และการเข้าสู่ธุรกจิ Health and Wellness

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’68 เท่ากับ 16.00 บาท (P/E = 18 เท่า) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/25 4Q/24 3Q/24 2Q/24 1Q/24 %qoq %yoy

Sale 182,422 185,971 176,131 183,989 177,867 -2% 3%

Cost of Sale 172,787 177,779 170,457 175,361 167,319 -3% 3%

Gross Profit 9,635 8,191 5,674 8,627 10,548 18% -9%

SG&A 5,276 5,484 6,823 6,018 7,159 -4% -26%

Operating Profit 4,359 2,708 -1,149 2,610 3,389 61% 29%

E BITDA 6,209 4,679 811 4,374 5,184 33% 20%

Interest E xpense 263 297 310 316 340 -11% -23%

Net Profit 4,379 2,999 -1,609 2,536 3,723 46% 18%

Gross Profit Margin (%) 5.3% 4.4% 3.2% 4.7% 5.9%

E BITDA margin (%) 3.4% 2.5% 0.5% 2.4% 2.9%

Net Profit Margin (%) 2.4% 1.6% -0.9% 1.4% 2.1%
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