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2Q/68 รับรู้ก ำไรพิเศษจำกกำรรวมธุรกิจกว่ำ 56,000 ล้ำนบำท 
ในขณะทีธุ่รกิจไฟฟำ้เติบโตต่อเนื่องตำมคำด

• GULF ประกาศผลการด าเนินงาน 2Q/68 มีก าไรสุทธิ 63,871 ล้านบาท ปัจจัยหลักมาจากรายการก าไรจากการรวมธุรกิจ

56,120 ล้านบาท ในขณะที่ผลการด าเนินงานปกติ มี EBITDA ในช่วง 2Q/68 เพ่ิมข้ึน 5.8% qoq และ 21% yoy จากการ

เปิดด าเนินงานของโรงไฟฟา้ GPD หน่วยที่ 4 และส่วนแบ่งก าไรท่ีเพ่ิมข้ึนจาก ADVANC และ Jackson รวมถึงเงินปันผลรับ

จาก KBANK โดยหลังจากการควบรวมจะท าให้บริษัทใหม่มีความแข็งแกร่งทางการเงินมากขึน้ และกระแสเงินสดที่มีเข้ามา

อย่างสม ่าเสมอจะช่วยให้การขยายธุรกิจไปยังธุรกิจโครงสร้างพ้ืนฐานอื่นๆ และธุรกิจดิจิตอลได้มากขึ้น

• ธุรกิจไฟฟา้ คาดการเติบโตอย่างโดดเด่นจากธุรกิจไฟฟา้ตั้งแต่ปี 2568-2576 จากทั้งโรงไฟฟา้ก๊าซธรรมชาติและโรงไฟฟา้

พลังงานหมุนเวียน โดยมีโครงการที่น่าสนใจ เช่น โครงการ GULF PD ซ่ึงจะรับรู้ได้เต็มปีในปี 2568, โรงไฟฟา้ก๊าซธรรมชาติ

ที่สหรัฐฯ และโอมาน, โรงไฟฟา้พลังงานหมุนเวียนท่ีลาว อังกฤษ เยอรมันและเวียดนาม

• ธุรกิจดิจิตอล หลังการควบรวม GULF จะถือหุ้น ADVANC อยู่ที่ 40% ผลการด าเนินงานปี 2567 รับรู้ส่วนแบ่งก าไรจาก

ADVANC อยู่ที่ 10,307 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน 48% ของผลการด าเนินงานท้ังหมด ซ่ึงคาดว่าหลังควบรวมจะมี 

Synergy และช่วยต่อยอดธุรกิจด้าน Digital infrastructure ถือเป็นธุรกิจท่ีน่าสนใจและมีแนวโน้มเติบโตสูง เช่นธุรกิจ

Data Center และการร่วมลงทุนกับ Google ด าเนินธุรกิจการให้บริการระบบคลาวด์ Google Distributed Cloud air-

gapped  ซึ่งเป็นระบบคลาวด์ที่มีเสถียรภาพและความปลอดภัยของข้อมูลสูง

• ยังคงค าแนะน า “ซ้ือ” ราคาเป้าหมายปี ‘68 อยู่ที่ 67.00 บาท (SOTP)

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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ที่มา : GULF และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : AAA

Financial Results

Income Statement 2Q/25 1Q/25 %qoq

Sale 38,518 30,782 25%

Cost of Sale 31,988 24,375 31%

Gross Profit 6,529 6,407 2%

SG&A 1,168 1,143 2%

Operating Profit 5,362 5,264 2%

EBITDA 6,651 6,553 1%

Net Profit 63,871 6,564 873%

E PS (Bt/share) 4.28 0.44 873%

Gross Profit Margin (%) 17.0% 20.8%

EBITDA margin (%) 17.3% 21.3%

Net Profit Margin (%) 165.8% 21.3%
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