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ผลการด าเนินงานปกติในช่วง 2Q/68 อ่อนตัวลง qoq หลักๆ มา
จาก PTTEP และการขาดทุนจากสต็อกน า้มัน 

• ผลการด าเนินงาน 2Q/68 มีก าไรสุทธิ 21,533 ล้านบาท ลดลง 8% qoq และ 39% yoy โดยรับรูผ้ลการด าเนินงานที่ลดลง 18%

qoq จาก PTTEP และมีขาดทุนจากตราสารอนุพันธ์จ านวน 1,123 ล้านบาทและก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 9,051 ล้านบาท ในขณะที่

ผลการด าเนินงานธุรกิจกา๊ซซึ่งเป็นธุรกิจหลักของ PTT เอง มี EBITDA อยู่ที ่ 13,381 ล้านบาท ลดลง 3.0% qoq และ 7.3% yoy 

โดยหลักจากธุรกิจโรงแยกก๊าซทีม่ี EBITDA อยู่ที่ -221 ลา้นบาท จากราคา HDPE ที่ลดลงอยู่ในระดับต ่า ในขณะที่ธุรกิจจดัหาและท่อ

ส่งก๊าซ มี EBITDA เพ่ิมขึ้น qoq จากต้นทุนก๊าซที่ปรับลดลงตามราคา pool gas

• ธุรกิจปิโตรเคมีและการกลั่นผลการด าเนินงานแย่ลง มผีลขาดทุนจากการด าเนินงานจ านวน 4,790 ล้านบาท โดยค่าการกลัน่ฟื้ นตัว

ขึ้น qoq แต่มีผลขาดทุนจากสต็อกน ้ามันจ านวนมาก ส่วนธุรกิจปิโตรเคมีส่วนต่างผลิตภัณฑ์สายอะโรเมติกส์โดยรวมส่วนต่างทางตัว

qoq ส่วนสายโอเลฟนิส์ ส่วนต่างยังคงลดลงต่อเนื่อง qoq ในขณะที่ธุรกิจน ้ามันและการค้าปลีกมผีลการด าเนินงานอ่อนตัวลง qoq

จากค่าการตลาดของ OR ที่ลดลงในช่วง 2Q/68 แต่คาดว่าค่าการตลาดของ OR จะฟื้ นตัวขึ้นในช่วง 3Q/68

• ธุรกิจใหม่และความยั่งยืน มีก าไรจากการด าเนินงาน 2,892 ล้านบาท ลดลง 16% qoq และ 15% yoy จากก าไรขัน้ต้นของ GPSC ที่

ลดลงจากค่า AP ของโรงไฟฟา้ศรีราชาลดลง

• โดยสัดส่วนก าไรของ PTT ในช่วง 1H/68 มาจากธุรกิจส ารวจและผลิตจาก PTTEP คิดเป็นประมาณ 43%

• คาดช่วง 2H/68 ผลการด าเนินงานยังคงท้าทาย แม้ธุรกจิก๊าซของ PTT จะค่อนขา้งมั่นคง แต่คาด PTTEP ผลการด าเนินงานจะ

ลดลงตามราคาน ้ามันดบิที่ลดลง และคาดธุรกิจปิโตรเคมแีละการกลัน่จะยังคงเป็นตัวฉุดผลการด าเนินงานในปี 2568

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’68 = 34.50 บาท (SOTP) แนะน า “ซื้อ”
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Financial Results

Income Statement 2Q/25 1Q/25 4Q/24 3Q/24 2Q/24 %qoq %yoy

Sale 676,754 700,223 724,396 761,858 821,943 -3% -18%

Cost of Sale 616,671 626,039 647,147 713,070 728,107 -1% -15%

Gross Profit 60,084 74,184 77,249 48,788 93,836 -19% -36%

SG&A 33,278 27,476 40,203 41,099 31,813 21% 5%
Operating Profit 26,805 46,708 37,046 7,690 62,023 -43% -57%
EBITDA 73,646 91,508 80,828 55,620 111,673 -20% -34%

Net Profit 21,533 23,315 9,312 16,324 35,469 -8% -39%

Gross Profit Margin (%) 8.9% 10.6% 10.7% 6.4% 11.4%
EBITDA margin (%) 10.9% 13.1% 11.2% 7.3% 13.6%

Net Profit Margin (%) 3.2% 3.3% 1.3% 2.1% 4.3%
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