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KTC รายงานก าไร 3Q68 ใกล้เคียงกับทีต่ลาดคาดไว้ 
มาตรการภาครัฐบวกในระยะส้ันแต่ระยะยาวคงต้องรอรัฐบาลใหม่

• KTC รายงานก าไร 3Q68 ที่ 1,951 ลบ.(EPS 0.76) หรือ +2.98%QoQ และ +1.67%YoY ใกล้เคียงกับตลาดคาดไว้ โดยหลักๆ มาจาก
(1) Credit Cost ที่ 5.54% ลดลงจาก 2Q68 ซึ่งอยู่ที่ 5.84% ปรับตัวลดลงต่อเนื่อง 4 ไตรมาสติดต่อกัน จากนโยบายเข้มงวด
สินเช่ือ (2) NIM ที่ 13.80% ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจาก 2Q68 ซึ่งอยู่ที่ 13.49% จากดอกเบี้ยจ่ายที่ปรับลดลงตามดอกเบี้ยในตลาด ในขณะที่
สินเชื่อรวมทรงตัว QoQ และ YoY จากการบริโภคภายในประเทศที่ชะลอตัวลง (3) Non-NII ค่อนข้างทรงตัวทัง้ QoQ และ YoY 
จากค่า Fee ที่ฟื้ นตัวตามปริมาณการใช้จ่ายผา่นบัตร และหนี้สูญรับคืน และ (4) NPL Ratio ที่ 1.85% ปรับเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจาก
2Q68 และ Coverage Ratio ที่ 470%

• แนวโน้ม 4Q68 คาดก าไรจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากช่วง 3Q68 เนื่องจากเข้าสู่ช่วง High Season คาดปริมาณการใชจ้่ายผา่นปรับตัวดี
ขึ้นจากช่วง 3Q68 , NIM ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากดอกเบ้ียในตลาดที่ปรับลดลง และ Credit Cost ที่คาดว่าจะปรับลงต่อเนื่อง

• โดยราคาหุ้น KTC ปรับตัวเพ่ิมขึ้นในช่วงที่ผ่านมาจากประเด็นการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรัฐบาล ท าให้ราคาหุ้นตอบรับในเชิ่งบวกใน
ระยะสัน้ อย่างไรก็ตาม เนื่องจากรัฐบาลชุดปจัจุบันมีระยะเวลาค่อนข้างสัน้ ท าให้นักลงทุนส่วนใหญ่ชะลอการลงทุนเพ่ือรอดู
นโยบายจากรัฐบาลชุดใหม่ที่คาดว่าจะมกีารเลือกในต้นปี’69 ท าให้เรามองว่าราคาหุ้นKTC จะเคลื่อนไหวในกรอบแคบ

• เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” โดยให้ราคาเปา้หมายป’ี 69 ที่ 35 บาท อิงวิธี GGM ที่ PBV 1.88 เท่า เรามองความน่าสนใจของ KTC เรื่อง
ของ Div Yield เฉลี่ย 3 ปีข้างหน้ายังมากกว่า 4.5% และคุณภาพสินทรัพย์ที่คาดว่าจะค่อยๆปรับตัวดีขึ้น

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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