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ก ำไร 3Q68 ดีกว่ำคำดมำก จำกรำยกำร FVTPL
เรำรับค ำแนะน ำลงเป็น “ถือ” จำก Upside ทีจ่ ำกัด

• BBL รายงานก าไร 3Q68 ที่ 13,893 ลบ.(EPS 7.22) หรือเพ่ิมข้ึน 16.47%QoQ และ 10.52%YoY มากกว่าตลาดคาดไว้ประมาณ 26%
หลักๆ มาจาก (1) Non-NII เพ่ิมข้ึน 33%QoQ และ 35.74% YoY จากรายการ FVTPL ซ่ึงท าจุดสูงสุดในรอบ 5 ปี จากดอกเบ้ียนโยบาย
ที่ปรับลดลง และ ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน ซ่ึงเปน็ไปในทิศทางเดยีวกับ Bank ใหญอ่ื่นๆ และ (2) NIM ยังคงปรับลดลงจากดอกเบ้ีย
เงินกู้ที่ปรับลดลงจากดอกเบ้ียนโยบาย และ โครงการช่วยเหลือลกูหน้ีของรฐับาล (3) ECL ที่ระดับ 9,742 ลบ. หรือ -9.3%QoQ แต่
เพ่ิมข้ึน 18.84%YoY จาก คณุภาพสินทรัพยท์ี่ปรับตัวดีข้ึนจากมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ของธนาคาร และ มาตรการเข้มงวดกับการ
ขยายสินเช่ือ ในขณะท่ี NPL Ratio ปรับเพ่ิมข้ึนสู่ระดับ 3.3% จาก 2Q68 ซ่ึงอยู่ที่ 3.2% จาก Port สินเช่ือที่หดตัวลง QoQ ท าให้ตัวเลข
NPL Ratio ปรับเพ่ิมข้ึน

• แนวโน้ม 4Q68 คาดว่าก าไรจะอ่อนตัวลง QoQ แต่ยังคงเพ่ิมข้ึน YoY จาก (1) NIM ที่คาดว่าจะปรับลดลงต่อเนื่อง จากการลด
ดอกเบ้ียนโยบายช่วงเดือน ต.ค. 68 ลง 0.25% และ คาดว่าจะปรับลดลงอีก 0.25% ในรอบการประชุมเดือน ธ.ค.68 นี้ (2) OPEX ปรับ
เพ่ิมข้ึนเติมปจัจัยฤดูกาล (3) Non-NII ปรับตัวลดลง QoQ จากรายการ FVTPL ที่คาดว่าจะอ่อนตวัลง QoQ และ (4) ECL คาดว่าจะ
ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากการตัง้ส ารองหน้ีเพ่ือรองรับความผันผวนของเศรษฐกจิท่ีคาดว่าจะมีเพ่ิมข้ึนในปหีน้า

• เราปรับค าแนะ BBL จาก “ซ้ือ” เปน็ “ถือ” โดยใหร้าคเปา้หมายป’ี 69 ที่ 171 บาท อิง PBV 3 ปี + 1.5 S.D. ที่ 0.53X โดยเราเปล่ียน
ค าแนะน าเนื่องจาก (1) Upside ของ BBL เร่ิมจ ากัด (2) สินเช่ือยงัคงไม่เติบโต ซ่ึงบอกถึงธนาคารยงัอยู่ใน mode เข้มงวดกับการให้
สินเช่ือ และ (3) นโยบายการแก้ปญัหาเศรษฐกิจในระยะยาวยงัคงรอรัฐบาลใหม่จากการเลือกตัง้ป’ี69

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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