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ผลการด าเนินงาน 3Q/68 ลดลง qoq จากราคาขายเฉลีย่ทีล่ดลง 
ในขณะทีป่ริมาณผลิตเพ่ิมขึน้เล็กน้อย
• ประกาศผลการด าเนินงาน 3Q/68 มีก าไรสุทธ ิ12,695 ล้านบาท ลดลง 6% qoq และ 29% yoy จากราคาขายเฉลี่ยที่ลดลง แม้

ปริมาณผลิตเพ่ิมขึ้น qoq จากแหล่งก๊าซ A18 ในพ้ืนที่ MTJDA

• ปริมาณผลิตในช่วง 3Q/68 อยู่ที่ 510 kboed เพ่ิมขึ้น 1.1% qoq โดยสาเหตุที่การผลิตเพ่ิมขึ้น qoq มาจากการผลิตที่เพ่ิมขึ้น

ของแหล่งผลิต A18 ในพ้ืนที่ MTJDA ซึ่งเริ่มรับรู้เข้ามาประมาณ 2 เดือนในช่วง 3Q/68

• ราคาขายเฉลี่ยอยู่ที่ 43.17 USD/boe ลดลง 1.9% qoq โดยราคาก๊าซในช่วง 3Q/68 ทรงตัว qoq อยู่ทิ่ 5.80 USD/mmbtu 

ในขณะที่ราคาขายน า้มันดิบช่วง 3Q/68 อยู่ที่ 67 USD/bbl เพ่ิมขึ้น 1.1% qoq ในขณะที่ราคาน า้มันดิบดูไบเพ่ิมขึ้นมาอยู่ที่เฉลี่ย

70 USD/bbl ในช่วง 3Q/68 จาก 67 USD/bbl ในช่วง 2Q/68 

• แนวโน้มราคาน ้ามันดิบดูไบในช่วง 4Q/68 คาดว่ายังมีความผันผวน โดยมีปัจจัยบวกจากความไม่สงบในหลายพ้ืนที่ เช่นสงคราม

รัสเซีย-ยูเครน, ความไม่สงบในแถบตะวันออกกลางที่ยังคงยืดเยื้อ ในขณะที่อีกด้านหนึ่งต้องจับตาปริมาณการผลิตของกลุ่ม

โอเปก ซึ่งที่ผ่านมา ซาอุดิอาระเบียได้ลดปริมาณการผลิตโดยสมัครใจ ส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบสูงขึ้น แต่ต้ังแต่ช่วง 4Q/68 เป็น

ต้นไป คาดซาอุฯ จะเพ่ิมปริมาณการผลิตน ้ามันดิบเพ่ิมขึ้น ซึ่งจะเป็นปัจจัยกดดันราคาน ้ามันในช่วง 4Q/68 แต่คาดว่าการเพ่ิม

ปริมาณการผลิตดังกล่าวจะเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป

• ทางด้าน ESG : PTTEP มีกลยุทธ์ที่จะเข้าลงทุน Renewable energy มากขึ้น จากการเข้าลงทุน Seagreen offshore wind

• คาดเงินปันผลทั้งปี 2568 ที่ 9.0 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend yield ค่อนข้างสูงที่ 8.3% ประเมินราคาเปา้หมายปี ’69 เท่ากับ

142.00 บาท (DCF) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 3Q/25 2Q/25 1Q/25 4Q/24 3Q/24 %qoq %yoy

Sale 68,731 71,180 71,166 76,410 75,793 -3% -9%

Cost of Sale 39,748 41,773 38,715 39,211 42,813 -5% -7%

Gross Profit 28,983 29,407 32,451 37,199 32,980 -1% -12%

SG&A 5,365 4,173 4,262 5,770 4,492 29% 19%
Operating Profit 23,618 25,234 28,189 31,429 28,488 -6% -17%
EBITDA 47,622 49,238 51,297 52,764 53,670 -3% -11%

Net Profit 12,695 13,515 16,561 18,299 17,865 -6% -29%

Gross Profit Margin (%) 42% 41% 46% 49% 44%
EBITDA margin (%) 69% 69% 72% 69% 71%

Net Profit Margin (%) 18% 19% 23% 24% 24%
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