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ยอดขายยังโตได้ ท่ามกลางนโยบายภาษี

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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• ITC รายงานก าไรสุทธิใน 3Q/68 เท่ากับ 812 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 17%QoQ หนุนยอดขายท่ีเติบโตค าส่ังซื้อท่ีฟื้ นตัว แต่ลดลง 17%YoY 

จากฐานท่ีสูงในปี 67

• ใน 3Q/68 ITC มีรายได้เท่ากับ 4,721 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 6%QoQ และ 6%YoY เติบโตจาก Demand สินค้าพรีเมียมท่ีเพ่ิมขึ้นจากประเทศ

สหรัฐอเมริกา ขณะท่ีการแข็งค่าของเงินบาทส่งผลกดดันรายได้ในหน่วยสกุลเงินบาท โดยยอดขายในสกุลเงินดอลลาร์เติบโตถึง

14%YoY นอกจากน้ีรายได้จากการขายขนมส าหรับสัตว์เลี้ยงโตเด่น (Pet Treat) โดยมีการเติบโตถึง 42%QoQ และ 62%YoY

• GPM ใน 3Q/68 เท่ากับ 25.4% เพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจาก 2Q/68 ท่ี 25% เป็นผลมาจากสัดส่วนการขายสินค้าพรีเมียมท่ีเพ่ิมขึ้นเป็น 55% 

จาก 46% ในไตรมาสก่อน อย่างไรก็ตามมาตรการสนับสนุนลูกค้าในสหรัฐฯ ท่ีได้รับผลกระทบจาก Reciprocal Tariff รวมถึงการแข็ง

ค่าของเงินบาท ยังคงส่งผลกดดันต่ออัตราก าไรขั้นต้นเมื่อเทียบ 3Q/24 ในด้าน SG&A/Sales เท่ากับ 10% สูงจากค่าท่ีปรึกษาใน

โครงการ Transformation 

• ผลประกอบการท่ีออกมาใน 3Q/68 สะท้อน ITC สามารถรับมือกับผลกระทบจากนโยบาย Reciprocal Tariff ได้ดี ในขณะท่ีตัวเลขการ

ส่งออกอาหารสัตว์เลี้ยงจากไทยไปยังสหรัฐฯ ในเดือนกันยายน 68 ออกมาเท่ากับ 80 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โต 5.1%YoY และ 7%MoM

เป็นสัญญาณบวกกับผลประกอบการในช่วง 4Q/68 เราแนะน า “ซื้อ“ ท่ีราคาเป้าหมายปี’69 เท่ากับ 19.00 บาท/หุ้น (อิง P/E 15เท่า และ

EPS ของปี 2569 ที่ 1.27 บาท/หุ้น)

• แนวทางปฏิบัติด้าน ESG ของ ITC ได้แก่ การพัฒนาเทคโนโลยีและควบคุมการผลิตเพ่ือลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก ลดของเสียโดยน า

ของเสียบางส่วนไปท าเป็นปุ๋ย คอนกรีต อิฐ และ จัดท ากระบวนการรบัสมัครแรงงานชาวประมงเพ่ือเข้าใจความเส่ียงจากแรงงานต่างชาติ

ท่ีไม่เป็นธรรม
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