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ผลการด าเนินงาน 3Q/68 ขาดทุนต่อเนื่อง จากส่วนต่างทีล่ดลง 
ทุกกลุ่มธุรกิจ โดยได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจยุโรปทีช่ะลอตัว

• ผลการด าเนินงาน 3Q/68 ขาดทนุสุทธิ 818 ล้านบาท อ่อนตัวลงจาก 2Q/68 ปัจจัยหลักมาจากส่วนต่างผลิตภัณฑ์ทีล่ดลงทัง้ qoq
และ yoy โดย adjusted EBITDA ลดลง 15% qoq และ 35% yoy โดยยังมีภาระดอกเบี้ยจ่ายและNet D/E ที่ค่อนข้างสูงอยู่ที่ 2.7 เท่า

• ส่วนต่างผลิตภัณฑ์อ่อนตัวทัง้ qoq และ yoy ในขณะที่ core EBITDA/ton อยู่ที่ 88 USD/ton ลดลง 11% qoq และ 27% yoy ส่วน
ปริมาณผลิตอยู่ที่ 3.2 ล้านตัน ลดลง 5% qoq และ 10% yoy 

• ธุรกิจ combined PET มี EBITDA อยู่ที่ 158 M.USD ลดลง 17% qoq และ 39% yoy โดยมปีริมาณขายลดลง 6% qoq โดยไดร้ับ
ผลกระทบจากการปิดซ่อมบ ารุงของโรงงาน MTBE รวมถึงอุปสงค์ทัว่โลกของ PET ที่อ่อนตัวตามฤดกูาลและการหยดุด าเนินงานจาก
เหตุที่ไม่คาดคิด อย่างไรก็ตามก าลังผลิตของ IVL อยู่ในทวีปอเมริกา:ยุโรป:เอเชีย ในอัตราส่วน 42:33:25 ตามล าดับ

• ธุรกิจ Indovida มี EBITDA อยู่ที่ 23 M.USD ลดลง 14% และ 11% yoy ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากปรมิาณการขายทีล่ดลงหลังการยกเลกิ
ด าเนินการเป่าขวดในฟลิิปปินส์

• ธุรกิจ Indovinya มี EBITDA อยู่ที่ 78 M.USD เพ่ิมขึ้น 3% qoq แต่ลดลง 24% yoy โดยผลิตภณัฑ์ HVA ยังคงท าก าไรไดด้ี แต่
ผลิตภัณฑ์ essentials ได้รับประโยชน์จากส่วนต่างก าไรที่ดขีึ้นและปริมาณการขายที่เพ่ิมขึ้นใน LAB

• ธุรกิจ Fiber มี EBITDA อยู่ที่ 31 M.USD ลดลง 35% qoq และ 36% yoy จากสภาวะตลาดที่อ่อนตัวลงโดยเฉพาะในทวีปยุโรป ในขณะที่
กลุ่ม Mobility และ Hygiene ได้รับผลกระทบจากความต้องการที่ลดลงของลูกค้าในกลุ่ม EU แต่ตลาดสหรฐัฯ ยังคงแข็งแกร่ง 

• แนวโน้มผลการด าเนินงานช่วงที่เหลอืของปี 2568 ยังคงท้าทาย การท าก าไรส่วนใหญ่ยังคงมาจากสหรฐัฯ จาก demand CPET ที่ยัง
แข็งแกร่ง และการที่ IVL มีโรงงานผลิตทีส่หรฐัฯ ส่งผลดีต่อความได้เปรียบเชิงการค้า ตามนโยบายของประธานาธิบดี ทรมัป์ แต่เริ่ม
เห็นผลกระทบจาก demand ยุโรปที่ชะลอตัว ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 เท่ากับ 17.10 บาท (P/BV = 0.75 เท่า) แนะน า “เต็มมูลค่า”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 3Q/25 2Q/25 1Q/25 4Q/24 3Q/24 %qoq %yoy

Sale 109,163 117,552 118,448 122,099 137,413 -7% -21%

Cost of Sale 97,433 102,664 103,781 105,231 118,059 -5% -17%

Gross Profit 11,730 14,887 14,667 16,867 19,354 -21% -39%

SG&A 12,356 13,281 13,056 12,872 14,372 -7% -14%

Operating Profit -626 1,607 1,611 3,995 4,983 N/A N/A

EBITDA 7,228 6,528 7,929 10,608 11,840 11% -39%

Net Profit -818 -521 -1,312 1,096 1,505 N/A N/A

Gross Profit Margin (%) 11% 13% 12% 14% 14%

EBITDA margin (%) 6.6% 5.6% 6.7% 8.7% 8.6%

Net Profit Margin (%) -0.7% -0.4% -1.1% 0.9% 1.1%
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