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ผลการด าเนินงานปกติในช่วง 3Q/68 อ่อนตัวลง qoq หลักๆ มา
จากผลการด าเนินงานของ PTTEP ทีล่ดลง

• ผลการด าเนินงาน 3Q/68 มีก าไรสุทธิ 19,783 ล้านบาท ลดลง 8% qoq แต่เพ่ิมขึ้น 21% yoy โดยรับรูผ้ลการด าเนินงานที่ลดลง

6% qoq จาก PTTEP และมีขาดทุนจากตราสารอนพัุนธ์จ านวน 2,548 ล้านบาทและก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 6,258 ลา้นบาท

ในขณะทีผ่ลการด าเนินงานธุรกิจกา๊ซซึ่งเป็นธุรกิจหลักของ PTT เอง มี EBITDA อยู่ที่ 14,057 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 5.1% qoq แต่

ลดลง 9.9% yoy โดยหลักจากธุรกิจโรงแยกก๊าซที่มผีลการด าเนนิงานฟื้ นตัว และธุรกิจจดัหาและทอ่ส่งก๊าซ มี EBITDA เพ่ิมขึน้

qoq จากต้นทุนก๊าซที่ปรับลดลงตามราคา pool gas

• ธุรกิจปิโตรเคมีและการกลั่นผลการด าเนินงานฟื้ นตัว แต่ยังมีผลขาดทุนจากการด าเนนิงานจ านวน 415 ลา้นบาท แม้ค่าการกลัน่อ่อน

ตัวลง qoq แต่มีผลก าไรจากสต็อกเล็กน้อย ส่วนธุรกิจปิโตรเคมีส่วนต่างผลิตภัณฑ์สายอะโรเมตกิส์โดยรวมส่วนต่างลดลง qoq

ส่วนสายโอเลฟนิส์ ส่วนต่างยังคงลดลงต่อเนื่อง qoq เช่นกัน ในขณะที่ธุรกิจน า้มันและการค้าปลกีมีผลการด าเนินงานฟื้ นตัวขึ้น

qoq จากค่าการตลาดของ OR ที่ฟื้ นตัวในช่วง 3Q/68 และคาดว่าผลการด าเนินงานของ OR จะฟื้ นตัวขึ้นต่อเนื่องในช่วง 4Q/68

• ธุรกิจใหม่และความยั่งยืน มีก าไรจากการด าเนินงาน 3,444 ลา้นบาท เพ่ิมขึ้น 19% qoq จากก าไรขัน้ต้นของ GPSC เพ่ิมขึ้น จาก

Contribution margin ของโรงไฟฟา้ SPP ที่เพ่ิมขึ้นตามปริมาณการขายไฟฟา้และไอน ้าใหลู้กค้าอุตสาหกรรม

• โดยสัดส่วนก าไรของ PTT ในช่วง 9M/68 มาจากธุรกิจส ารวจและผลิตจาก PTTEP คิดเป็นประมาณ 42%

• คาดช่วงที่เหลอืของปี 2568 ผลการด าเนินงานยังคงท้าทาย แม้ธุรกิจกา๊ซของ PTT จะค่อนข้างมัน่คง แต่คาด PTTEP ผลการ

ด าเนินงานจะลดลงตามราคาน ้ามนัดบิที่ลดลง และคาดธุรกิจปิโตรเคมีและการกลั่นจะยังคงเป็นตัวฉุดผลการด าเนินงานในปี 2568

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 = 34.50 บาท (SOTP) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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Financial Results

Income Statement 3Q/25 2Q/25 1Q/25 4Q/24 3Q/24 %qoq %yoy

Sale 646,689 676,754 700,223 724,396 761,858 -4% -15%

Cost of Sale 578,452 616,671 626,039 647,147 713,070 -6% -19%

Gross Profit 68,237 60,084 74,184 77,249 48,788 14% 40%

SG&A 30,988 33,278 27,476 40,203 41,099 -7% -25%
Operating Profit 37,249 26,805 46,708 37,046 7,690 39% 384%
EBITDA 82,990 73,646 91,508 80,828 55,620 13% 49%

Net Profit 19,783 21,533 23,315 9,312 16,324 -8% 21%

Gross Profit Margin (%) 10.6% 8.9% 10.6% 10.7% 6.4%
EBITDA margin (%) 12.8% 10.9% 13.1% 11.2% 7.3%

Net Profit Margin (%) 3.1% 3.2% 3.3% 1.3% 2.1%
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