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ผลการด าเนินงาน 3Q/68 ลดลง QoQ ถูกกดดันจากรายได้ในกัมพูชา

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่าน้ัน มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความ
เสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการ
รับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ี
เกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับ
บริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้ง
ล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่
อย่างใด
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• CBG รายงานก าไรสุทธิ 3Q/68 เท่ากับ 616 ล้านบาท ต ่ากว่าท่ีเราและตลาดคาด 5%, 7% ตามล าดับ โดยลดลง 23% QoQ และ

17%YoY หลักๆจากยอดขายในกัมพูชาลดลง

• รายได้ใน 3Q/68 เท่ากับ 5,496 ล้านบาท ลดลง 1%QoQ แต่ยังเติบโต 8%YoY โดยมีรายได้ในประเทศเท่ากับ 4,769 ล้านบาท เติบโต

เด่น 15%QoQ และ 24%YoY จากยอดขายเครื่องด่ืมชูก าลังท่ีท ายอดขาย Record High แต่ในด้านยอดขายจากต่างประเทศใน 3Q/68

น้ีลดลงถึง 49%QoQ และ 42%YoY ซึ่งถูกกดดันจากความขัดแย้งบริเวณชายแดนระหว่างไทย-กัมพูชา จึงส่งผลต่อต้นทุนและความ

ล่าช้าในการขนส่ง

• GPM เท่ากับ 26% ลดลงจาก 27% ใน 2Q/68 โดยลดลงจากสัดส่วนรายได้จากการขายเครือ่งด่ืมชูก าลังในต่างประเทศ (ท่ีมี

Margin สูง) ลดลง เหตุผลจากความขัดแย้งไทย-กัมพูชาที่กล่าวไปข้างต้น ขณะ SG&A/Sales เท่ากับ 12% เพ่ิมขึ้นจาก 10% ใน

2Q/68 โดยเพ่ิมขึ้นจากค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ีเพ่ิมขึ้นเป็นหลักจากการแยกต้นทุนส่วนเกินออกจากต้นทุนการผลิตปกติอันเกิดจากการ

ชะลอตัวของค าส่ังซื้อจากประเทศกัมพูชาตามท่ีกล่าวข้างต้น

• ประเด็นข้อพิพาทระหว่างไทย – กัมพูชา CBG อยู่ระหว่างประเมินและปรับกลยุทธ์ในการด าเนินงานท้ังการจัดจ าหน่ายและการตลาดเพ่ือให้

สอดคล้องกับสภาวะตลาดและสถานการณ์ โดยคาดโรงงานท่ีจัดต้ังในกัมพูชาท่ีจะเริ่มด าเนินงานในช่วงส้ินปี 68 จะช่วยเพ่ิมโอกาสทาง

ธุรกิจและลดความไม่แน่นอนในระยะยาวได้ ขณะท่ีแนวโน้ม 4Q/68 เราคาดจะยังเติบโตจากเครื่องด่ืมชูก าลังในประเทศหนุนจากนโยบาย

ของรัฐ ได้แก่โครงการคนละครึง่ และการเพ่ิมวงเงินชั่วคราวในเดือน พ.ย.–ธ.ค.68 ของบัตรสวัสดิการ พร้อมท้ังรายได้ธุรกิจ

Distribution ท่ีจะเติบโตได้ต่อเน่ือง

• เราแนะน า “ซื้อเม่ือราคาอ่อนตัว” ราคาเป้าหมายปี 69 ที่ 65 บาท


	Slide 1

