
ประเดน็ : BCP แจง้ตลาดรายงานการขายหุ้น BCP โดย บรษัิท อัลฟา่ ชาร์เตอร์ด เอนเนอร์จี จํากดั ซึ่งเปน็
การจาํหน่าย เม่ือ 28 พ.ย. 2568 ทําให้สัดส่วนการถือหุ้นลดลงจาก 20.07% เหลือ 18.09% ต่อมา ปปง. ได้
แถลงเม่ือวันท่ี 3 ธ.ค. 2568 วา่ ไดด้ําเนินการอายัดและยึดทรัพย์สินของผูต้อ้งหาหรือผู้ท่ีเกี่ยวข้องกบัเครือข่าย
องคก์รอาชญากรรมข้ามชาติ (สแกมเมอร์) ซึ่งรวมถงึหุ้นบางส่วนของ BCP มูลคา่ประมาณ 6,000 ลา้นบาท
โดยการอายัดทรัพย์ดังกลา่วมีกรอบระยะเวลา 90 วัน และเปิดโอกาสใหเ้จ้าของทรัพย์พิสูจน์ภายใน 30 วัน
หากไม่เข้าข่ายเป็นการกระทําผิดก็สามารถเพิกถอนการอายัดได้

ความเหน็ : เรามองการอายัดทรพัย์ดังกลา่วเป็นเรื่องท่ีเกี่ยวกบัผูถ้ือหุ้นรายบุคคล และไม่ได้กระทบต่อการ
ดําเนินธุรกจิหลกั ท้ังธุรกิจโรงกลั่น การตลาด ไฟฟา้ ชีวภาพและทรัพยากรธรรมชาติ นอกจากน้ีทาง BCP ได้มี
มติเม่ือ 26 พ.ย. 2568 อนุมัติโครงการซื้อหุ้นคืนวงเงนิ 3,800 ล้านบาท ระยะเวลา 3 ปี โดยจะซื้อหุ้นคืนครัง้
แรกในปี 2568 วงเงินไม่เกิน 1,100 ล้านบาท จาํนวนไม่เกิน 29.5 ล้านหุ้น คิดเป็น 2.14% ของหุ้นท้ังหมด
ในขณะที่ผลการดําเนินงาน 4Q/68 คาดจะฟื้ นตัว ท้ังจากคา่การกลั่นท่ียังอยู่ในระดับสูงท่ี 5-6 USD/bbl
ภาพรวมการท่องเท่ียวท่ีฟื้ นตัวในช่วงฤดูท่องเท่ียว แต่อาจมีผลขาดทุนจากสต็อกน้ํามัน ตามราคาน้ํามันดิบท่ี
ลดลง

ค าแนะน า : ราคาหุ้นท่ีลดลงจากประเด็นดังกลา่วเป็นโอกาสในการเข้าสะสมหุ้น คาด Dividend Yield ปี ‘68 
และ ‘69 ท่ี 4.0-5.6% ยังคงคําแนะนํา “ซื้อ” ราคาเป้าหมายปี ‘69 อยู่ท่ี 40.00 บาท (P/E = 8 เท่า)
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รายงานฉบับน้ีจัดทําในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จํากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่าน้ัน มิได้เป็นการชี้นําหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท้ังพนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ท้ังหมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรือ
อาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงาน
ฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสาร
ฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่าน้ัน มิได้จัดทําขึ้นสําหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออื่นๆ แต่อย่างใด
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