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ก ำไร 4Q68 ต ำ่กว่ำท่ีตลำดคำดไว้มำก อำจกดดันรำคำหุ้นในระยะส้ัน 
แต่คุณภำพสินทรัพย์ปรับตัวดข้ึีนมำก

• BBL รายงานก าไร 4Q68 ที่ 7,752 ลบ.(EPS 4.06) หรือลดลง 43.7%QoQ และ 25.4%YoY น้อยกว่าที่ตลาดคาดไว้ถึง 28% หลักๆ มา
จาก (1) Non-NII ลดลง 32%QoQ แต่เพ่ิมข้ึน 6.4% YoY จากรายการ FVTPL และก าไรจากเงินลงทุนที่ปรับลดลงเข้าสู่ระดับปกติ
และ (2) NIM ยังคงปรับลดลงจากดอกเบ้ียเงินกู้ที่ปรับลดลงจากดอกเบ้ียนโยบาย (3) ECL ที่ระดับ 6,598 ลบ. หรือลดลง
32.3%QoQ และ 13.6%YoY จาก คุณภาพสินทรัพย์ที่ปรับตัวดีข้ึนจากมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ของธนาคาร และ มาตรการเข้มงวด
กับการขยายสินเช่ือ ในขณะท่ี NPL Ratio ปรับลดลงเหลือ 3.0% จาก 3Q68 ซ่ึงอยู่ที่ 3.3% ในขณะท่ี Coverage Ratio ปรับเพ่ิมข้ึน
เปน็ 324% จาก 294.2% ในช่วง 3Q68 จากตัวเลข NPL ที่ปรับลดลง

• คาดก าไร BBL ปี’69 จะเติบโตต ่าจากสาเหตุส าคัญ ดังน้ี (1) ก าไรปี’68 ถูกขับเคล่ือนจากรายการ FVTPL และก าไรจากเงินลงทุน
จากการลดดอกเบ้ียนโยบายถึง 4 ครัง้ ในขณะท่ีปี’69 เราคาดดอกเบ้ียจะปรับลดลงเพียง 2 ครัง้ ท าให้รายได้ Non-NII อาจจะปรับ
ลดลงจากปทีี่ผ่านมา และ (2) NIM ยังคงปรับตัวลดลงต่อเน่ืองจากสินเช่ือท่ีเติบโตต ่า ,ดอกเบ้ียเงินกู้ที่จะปรับลดลงจากดอกเบ้ีย
นโยบาย และแรงกดดันจากการแย่งเงินฝากจาก Virtual Bank ที่จะเปดิในช่วงกลางปนีี้ ในขณะท่ีปัจจัยบวกมาจาก (1) Credit 
Cost ที่ปรับลดลงจากปี’68 เน่ืองจากคุณภาพสินทรัพย์เร่ิมปรับตัวดีข้ึนจากมาตรการจาก ธปท. และ (2) Cost to Income ที่
ปรับตัวลดลง   

• เรายังคงค าแนะน า “ถือ” จากราคาหุ้นปัจจุบันปรับเพ่ิมข้ึนมาใกล้เคียงกับราคาเปา้หมายท่ีเราให้ไว้ โดยให้ราคาเปา้หมายที่ 171 บาท อิง
PBV 3 ปี + 1.5 S.D. ที่ 0.53X 

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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