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คาดการณ์ผลการด าเนินงาน 1Q/69 มีแนวโน้มเชิงบวกและเตรียม
เปิดโรงแรม Hop Inn เกาหลีใต้ภายใน 2Q/69
• ประมาณการรายได้ปี 2569 จะเพ่ิมข้ึนประมาณ 9% YoY โดยคาดว่ารายได้ของกลุ่ม Budget จะเพ่ิมข้ึน 14% 

YoY และกลุ่มโรงแรมระดับ 5 ดาวถึงชัน้ประหยัดเพ่ิมข้ึน 7% และ 1Q/69 มีแนวโนม้ไปในทางที่ดีโดยเดือน
มกราคม 69 RevPAR ของกลุ่มโรงแรมระดับ 5 ดาวถึงชัน้ประหยัดเพ่ิมข้ึน 4% และกลุม่โรงแรม Budget
เพ่ิมข้ึน 1% และคาดการณ์ว่าโรงแรม Budget จะมี Growth rate ที่ดีกว่าโรงแรมระดับ 5 ดาวถึงชัน้ประหยัด
ตัง้แต่ 2Q/69 เป็นต้นไป ส่วนเงินประกันชดเชยแผ่นดินไหวคาดว่าจะได้รับไม่เกิน 4Q/69

• มีแผนงานสร้างโรงแรมระดับ 5 ดาวถึงชัน้ประหยัดเพ่ิมเติม 4 โรงแรม และแผนสร้างโรงแรม Budget (Hop 
Inn) 17 โรงแรมโดยมีแผนจะเปิดให้บริการในไทย 8 โรงแรมและเกาหลี 1 โรงแรมภายในปีนี้ โดยCapex ของปี
2569 แบ่งสัดส่วนให้โรงแรม Budget 2.9 พันล้านบาทและโรงแรมระดับ 5 ดาวถึงชัน้ประหยัด 1 พันล้านบาท และ
รายจ่ายส่วนมากของปีนี้จะอยู่ในชว่ง 1Q/69 เพ่ือที่จะให้สามารถเปิดโรงแรม Hop Inn ในเกาหลีให้เร็วที่สุด คาด
ว่าจะเสร็จภายใน 2Q/69 คาดว่า EBITDA Margin ปีแรกจะสูงถึง 50%

• โรงแรม Grand Hyatt มีแผนจะรีโนเวทใหม่โดยจะค่อยๆทยอยปิดทีละโซนโดยจะใช้เวลาตัง้แต่ 2Q/69 – 4Q/70 
และคาดการณ์ว่าจะใช้เงินลงทุนประมาณ 500 – 600 ล้านบาท

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 เท่ากับ 3.80 บาท (EV/EBITDA) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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ERW

Recommendation “Buy” Target 3.80 THB

ที่มา : ERW และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : A

Financial Result (MB) 2567 2568 2569F 2570F 2571F
Revenue 7,872           7,905           8,397           8,976           9,588           
Growth (%) 12.7% 0.4% 6.2% 6.9% 6.8%
Recurring Net Profit 906             838             951             1,085           1,229           
Growth (%) 72.5% -7.5% 13.5% 14.1% 13.3%
EPS 0.19 0.17 0.19 0.22 0.25
DPS 0.05 0.04 0.05 0.05 0.06
PE 14.15 16.33 14.39 12.61 11.20
PB 1.37 1.32 1.24 1.15 1.06
Dividend Yield (%) 3.69% 1.52% 1.72% 1.96% 2.14%
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