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ผลการด าเนินงาน 1Q/69 เพ่ิมขึน้ 12% YoY ท าสถิติสูงสุดและมี
แนวโน้มเติบโตทีดี่ช่วงครึง่หลังของปี
• ผลการด าเนินงาน 1Q/69 เท่ากับ 388 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 3.7% QoQ, เพ่ิมข้ึน 12.4% YoY ยอดขาย 2,242 ล้าน

บาท เพ่ิมข้ึน 1.1% QoQ, เพ่ิมข้ึน 7.1% YoY ท าสถิติไตรมาส 1 สูงที่สุด โดยโรงแรมกลุ่ม Luxury มี Occ rate สูง
ถึง 83% (เพ่ิมข้ึน 8% YoY), RevPar เพ่ิมข้ึน 11% YoY โรงแรมกลุ่ม Midscale มี Occ rate 86% (เพ่ิมข้ึน 1% 
YoY), RevPAR ลดลง 2% YoY โรงแรมกลุ่ม Economy มี Occ rate 89% (เพ่ิมข้ึน 3% YoY), RevPAR 
เพ่ิมข้ึน 2% YoY และโรงแรม Budget มี Occ rate 79% เพ่ิมข้ึน 1% YoY, RevPAR เพ่ิมข้ึน 2% YoY

• 2Q/69 มีแนวโนม้ที่ดีโดยคาดว่ายอดขายจะสามารถเติบโตได้ 6% YoY โดยเน้นกลยทุธ์เพ่ิม Occ rate เป็นหลกั
และ HOP INN เกาหลีสามารถท ายอดขายได้เกินคาด, โรงแรมกลุม่ Luxury ที่เติบโตดีมีกลุ่มนักท่องเที่ยวหลัก
เป็นนักท่องเที่ยวจากอเมริกา 14%, จีน 14%, ไทย 7%, อินเดีย 6% และ สิงคโปร์ 4% และถ้าสงครามตะวันออก
กลางจบภายในคร่ึงปีแรก คาดว่าเป้าหมาย Rev Growth ทัง้ปีจะสามารถเพ่ิมข้ึนได้ถึง 9% YoY 

• ตัง้เป้าขยายโรงแรม HOP INN ใน APAC เป็นหลักโดยเร่ิมมองหาโอกาสในประเทศใหม่ๆเชน่ สิงคโปร์ มาเลซีย
อินโดนีเซีย เวียดนาม และ ออสเตรเลีย ล่าสุดก าลังก่อสร้างโรงแรม HOP INN ล าดับที่ 5 ในญี่ปุ่นด้วยเงินทนุ 25
ล้านบาท เตรียมเปิดให้บริการ 1Q/71

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 เท่ากับ 3.80 บาท (EV/EBITDA (13 เท่า)) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results
Income Statement (MB) 1Q/25 2Q/25 3Q/25 4Q/25 1Q/26 %QoQ %YoY
Sales 2,093         1,710         1,749         2,218         2,242         1.1% 7.1%
Cost of Sales 837             793             801             834             858             2.8% 2.5%
Gross Profit 1,257         917             948             1,384         1,384         0.1% 10.2%
SG&A 515             466             505             566             563             -0.5% 9.5%
EBITDA 785             495             482             860             835             -2.8% 6.4%
Net Profit 345             63               57               374             388             3.7% 12.4%
Gross Profit margin % 60% 54% 54% 62% 62%
EBITDA margin % 37% 29% 28% 39% 37%
Core Profit margin % 16% 4% 3% 17% 17%
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