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คาดตะวันออกกลางหนุน Q1/69 ลุ้นความขัดแย้งในตะวันออกกลางไม่ยืดเยื้อ
หลัง Ramadan

• คาดผลประกอบการ Q1 ปี 69 จะได้แรงหนุนหลักจากผู้ป่วยตะวันออกกลาง โดยเฉพาะ UAE และ Qatar ท่ีเข้ารับการรักษาแผลเบาหวานท่ีเท้า
ซึ่งในเดือนมกราคม–กุมภาพันธ์เติบโตสูงราว 80%–90% และยังไม่พบการยกเลิกหรือเลื่อนนัด แม้เกิดความขัดแย้งในตะวันออกกลาง
ขณะท่ีเดือนมีนาคมยังไม่สามารถประเมินผลกระทบได้ เนื่องจากจ านวนผู้ป่วยมักชะลอตามฤดูกาลช่วง Ramadan อย่างไรก็ตาม ทิศทาง
หลัง Ramadan ยังต้องติดตามสถานการณ์ภูมิรัฐศาสตร์ หากความขัดแย้งยืดเยื้ออาจกดดันการฟื้ นตัวของผู้ป่วยต่างชาติ

• ในขณะเดียวกันรายได้จากผู้ป่วย CLMV ยังคงได้รับแรงกดดันจากสถานการณ์ชายแดนไทย–กัมพูชา ซึ่งส่งผลให้ชาวกัมพูชาไม่สามารถ
ข้ามชายแดนมารักษาในไทยได้ อย่างไรก็ตาม รพ. Kasemrad International Hospital Vientiane (KIH) ในลาวยังคงเติบโตต่อเน่ือง และ
คาดว่าจะเป็นศูนย์กลางการรักษาชาวต่างชาติในลาว โดยสามารถรองรับผู้ป่วยจากประเทศเพ่ือนบ้านในระยะยาว.

• ลุ้นระบบประกันสังคมยังคงเป็นปัจจัยสนับสนุนหลักต่อการเติบโตในระยะถัดไป โดยมีโอกาสเห็นการปรับขึ้น Capitation rate ราว 10%
ภายในปีน้ีหรืออย่างช้าภายในปีหน้า นอกจากน้ี ส านักงานประกันสังคมได้ขยายสิทธิการรักษาในกลุ่ม 26 chronic diseases และ one-day 
surgery ซึ่งเพ่ิมรายการบริการท่ีสามารถเบิกค่ารักษาได้ และคาดว่าจะช่วยเพ่ิมรายได้ต่อหัวของผู้ประกันตนในอนาคต

• Kasemrad Hospital Rayong คาดแล้วเสร็จช่วง Q4/2570 และ Kasemrad Hospital Suvarnabhumi คาดเปิด Q1/2571 โดยคาด
รองรับผู้ประกันตนได้ราว 5 หม่ืนรายต่อแห่งในช่วงเปิดด าเนินการ และสามารถขยายสู่ระดับ 2–3 แสนรายเม่ือโรงพยาบาลเข้าสู่ช่วง
mature นอกจากน้ี BCH ยังประกาศโครงการโรงพยาบาลใหม่ ได้แก่ WMH พัทยา 150–200 เตียง และ Kasemrad รัตนาธิเบศร์ 250
เตียง คาดเปิดราวปี 2572 สะท้อนแผนขยายเครือข่ายเพ่ือรองรับการเติบโตของผู้ประกันตนและผู้ป่วยเงินสดในระยะยาว.

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 = 12.50 บาท (DCF) ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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