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ภาวะสงครามในแถบตะวันออกกลางยังคงยืดเยื้อ คาดแนวโน้มราคา
น า้มันดิบและก๊าซยังคงอยู่ในระดับสูง
• สงครามระหว่าง สหรัฐฯ-อิสราเอลกับอิหร่าน ยังคงด าเนนิไปอย่างต่อเนื่อง และยังคงลุกลามออกไป โดยหลายฝา่ยไดม้ีการ

โจมตทีัง้คลังน ้ามนั ก๊าซ ท่าเรือ รวมถึงแหล่งผลิตปิโตรเลียมหลายแห่งในแถบตะวนัออกกลาง ส่งผลให้ราคาน ้ามนัดิบยงัคง
เพ่ิมสูงขึน้ต่อเนื่อง และมีราคาตา่งกันไปในแต่ละตลาด เชน่ลา่สุดราคาน ้ามนัดิบ wti สหรัฐฯ อยู่ที่ 97 USD/bbl, น ้ามนัดิบ
brent อยู่ที่ 112 USD/bbl ส่วนราคาน ้ามนัดบิดไูบอยู่ที ่122 USD/bbl 

• ผลกระทบจากเหตุสงครามดังกล่าวและการปิดช่องแคบฮอร์มุซของอหิร่าน ส่งผลกระทบอุปทานน ้ามนัในแถบตะวนัออกกลาง
โดยที่ในชว่งปกติช่องแคบฮอร์มซุเป็นทางผ่านของน ้ามนัดิบประมาณ 20% ของการใชน้ ้ามนัดิบของโลก หรือคิดเปน็ประมาณ
20 ล้านบาร์เรลต่อวัน ซึ่งลา่สุดกลุ่มประเทศในแถบตะวนัออกกลางได้ลดปริมาณผลิตลงแล้ว 10 ล้านบาร์เรลต่อวันและอาจขึน้
เป็น 12 ล้านบาร์เรลต่อวันในชว่งปลายเดือน มี.ค. 2569 หากภาวะสงครามยังด าเนนิไปอยา่งต่อเนือ่ง นอกจากนี้การที่ facility 
ที่เก่ียวกับการผลิตและส่งออกน ้ามนัและก๊าซได้เสียหาย จะส่งผลให้ถึงแมส้งครามสงบลง แต่ราคาน ้ามนัดิบจะยงัไม่ลงมา
แรงๆ ในทันที คาดอาจลงยืนที่ 80 USD/bbl เป็นขัน้ต ่า

• การวิเคราะห์ scenario กรณีที่ 1 หากภาวะสงครามด าเนนิไป 1 เดือน คาดราคาน ้ามนัดิบเฉลี่ยที่ 80 USD/bbl กรณีที่ 2 หาก
สถานการณ์สู้รบใช้เวลา 3 เดือน คาดราคาน ้ามนัเฉลี่ยจะอยูท่ี่ 100 USD/bbl และกรณทีี่ 3 หากภาวะสงครามยดืเยื้อออกไป
คาดราคาน ้ามนัดบิเฉลี่ยจะอยู่ที่ 120 USD/bbl 

• ปรับเพ่ิมสมมตฐิานราคาน ้ามนัดบิดูไบปี 2569 มาที่ 85 USD/bbl และคาดผลการด าเนนิงาน 1Q/69 จะฟื้ นตัวโดดเดน่ ทัง้จาก
ราคาน ้ามันดบิทีเ่พ่ิมขึ้นและปริมาณผลิตทีเ่พ่ิมขึน้ ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 เท่ากับ 170.00 บาท (DCF) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Summary

FY24 FY25 FY26F FY27F FY28F

Revenue 312,310 281,449 334,361 320,987 337,036

Growth (%) 3.86% -9.88% 18.80% -4.00% 5.00%

Net Profit 78,824 60,273 73,187 65,491 71,403

Growth (%) 2.8% -23.5% 21.4% -10.5% 9.0%

EPS (Bt.) 19.86 15.18 18.44 16.50 17.99

BV (Bt.) 137.71 144.15 153.36 160.79 168.88

Dividend (Bt.) 9.63 8.75 9.22 9.07 9.89

PE (x) 7.68 10.04 8.27 9.24 8.48

PBV (x) 1.11 1.06 0.99 0.95 0.90

Dividend Yield (%) 6.31% 5.74% 6.04% 5.95% 6.49%
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