
ประเด็น : ภาวะสงครามระหว่างสหรัฐฯ อิสราเอล กับอหิร่าน ยังคงยืดเยือ้ และเริม่ขยายวงกว้างไปทัง้ภูมิภาค
ตะวันออกกลาง หลังจากกลุ่ม Houthi ที่เยเมนประกาศเข้าร่วมกบัอิหร่านท าสงครามด้วย และอยู่ระหว่าง
ก าลังพิจารณาปิดช่องแคบ บับอัลมนัเดบ ประกอบกับการที่หลายฝา่ยได้มีการโจมตีทัง้คลังน ้ามัน ก๊าซ ท่าเรอื
รวมถึงแหล่งผลิตปิโตรเลยีมหลายแห่งในแถบตะวนัออกกลาง รวมถึงการเข้าควบคุมช่องแคบฮอรม์ุซของ
อิหร่าน ส่งผลให้ราคาน ้ามันดิบพุ่งสูงขึ้น ล่าสุดราคาน ้ามันดิบ Brent อยูท่ี่ 115 USD/bbl ใกล้จุดสูงสุดในรอบ
4 ปี

ความเห็น : ผลกระทบจากเหตุสงครามดังกล่าว และหากมกีารปิดชอ่งแคบบับอัลมันเดบเพ่ิมเติมจากกลุ่ม
Houthi ในเยเมน จะส่งผลกระทบอปุทานน ้ามันในแถบตะวันออกกลางมากขึน้อีก โดยที่ในชว่งปกตชิอ่งแคบ
ฮอรม์ซุและบับอัลมันเดบเป็นทางผ่านของน ้ามันดิบรวมประมาณ 25% ของการใชน้ ้ามนัดิบของโลก หรือคดิ
เป็นประมาณ 25 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ซึง่ล่าสุดกลุ่มประเทศในแถบตะวนัออกกลางได้ลดปริมาณผลิตลงแล้ว 12
ล้านบาร์เรลต่อวนัในช่วงปลายเดอืน ม.ีค. 2569 โดยภาวะสงครามยังด าเนินไปอย่างตอ่เนื่อง นอกจากนีก้ารที่
facility ท่ีเก่ียวกับการผลิตและส่งออกน ้ามันและก๊าซได้เสียหาย จะส่งผลให้ถึงแม้สงครามสงบลง แต่ราคา
น ้ามันดิบจะยงัไม่ลงมาแรงๆ ในทันที คาดอาจลงยืนที่ 80 USD/bbl เป็นขัน้ต ่า

ค าแนะน า : เรายังคงสมมติฐานราคาน ้ามันดิบดูไบปี 2569 ที่ 85 USD/bbl และคาดผลการด าเนินงาน 1Q/69 
จะฟื้ นตัวโดดเด่น ทัง้จากราคาน ้ามันดิบที่เพ่ิมขึน้และปริมาณผลิตที่เพ่ิมขึน้ ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69
เท่ากับ 170.00 บาท (DCF) ยังคงแนะน า “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 170 บาท
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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เปิดบัญชีเพ่ือลงทุนมัน่ใจไปกับ  ได้ที่นี่
อนุมัติเร็ว พร้อมสิทธปิระโยชนค์รบครัน ->
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