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คาดผลการด าเนินงาน 1Q/69 ทรงตัว QoQ เนื่องจากราคาเนื้อสัตว์ทิ่
เพ่ิมขึน้เล็กน้อยและต้นทุนทีเ่พ่ิมขึน้ตาม
• คาดว่าก าไรสุทธิ 1Q/69 เท่ากับ 1,028 ล้านบาท (ทรงตัว QoQ) เนือ่งจากราคาเนื้อสุกรในประเทศอยูใ่นช่วงต ่าสุดในเดือน กุมภาพันธ์

ซึ่งท าให้ยอดขายต่อหน่วยลดลงแต่คาดว่าราคาเนื้อสัตว์ตอนนี้ผ่านจุดต ่าสุดมาแล้วจากช่วงเดือนกุมภาพันธ์และหลงัจากนัน้ราคา
เนื้อสัตว์และไข่ก็ฟื้ นตัวขึ้นมาเรื่อยๆท าให้ภาพรวมราคาเนื้อสุกรช่วง 1Q/69 เพ่ิมข้ึน 2% QoQ และเนือ้ไก่เพ่ิมข้ึน 8% QoQ ส่งผลให ้
2Q/69 มีแนวโน้มที่ดีและความต้องการเนื้อสัตว์ของต่างประเทศยังคงเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องโดยเฉพาะฝั่ งยุโรป ท าให้ตอนนี้มีความ
เป็นไปได้ที่สินค้าจะไม่เพียงพอต่อความต้องการของผู้บริโภค เนื่องจากช่วง 2Q/69 ในส่วนใหญ่แล้วเป็นฤดูที่สุกรจะเติบโตช้า

• ผลกระทบจากสงครามคาดว่าต้นทุน 1Q/69 จะเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยเนื่องจากราคาน ้ามันที่เพ่ิมขึ้นซึ่งจะเห็นผลกระทบเต็มที่ช่วง 2Q/69
และผลกระทบของพลาสติกจะเริ่มเห็นในช่วงครึ่งหลังของปีซึ่งคาดว่าจะปรับขึ้นรุนแรง 30 – 50% ของต้นทุนบรรจุภัณฑ์เดิม
(ประมาณ 4 – 5% ของ COGS) แต่ BTG ก็มีวิธีการรับมือต่างๆเชน่ การหาต้นทางใหมท่ีร่าคาไมแ่พงและลดการใช้บรรจุภัณฑ์หากไม่
จ าเป็น ส่วนต้นทุนอาหารสัตว์ได้มีการล็อคราคาไว้ตัง้แต่ช่วงเดือน มีนาคม เพ่ือป้องกันผลกระทบจากการปรับราคาขึ้นของพวก ถัว่
เหลือง และ ข้าวโพด เป็นต้น

• โดยภาพรวมแล้วคาดว่าผลการด าเนินงาน 1Q/69 จะทรงตัว QoQ แต่ว่าปีนี้เรามองว่าจะมีแนวโน้มไปในทางที่ดีตัง้แต่ 2Q/69 เป็นต้น
ไปเนื่องจากยอดขายที่จะเพ่ิมข้ึนจากความต้องการเนื้อสัตว์ที่เพ่ิมข้ึนตลอดทัง้ปีท าให้มี BTG มีแนวโน้มจะท าก าไรสุทธิถึงเป้าหมาย
ที่ตัง้ไว้แม้จะมีผลกระทบเรื่องต้นทุนก็ตาม

• เนื่องจากพ้ืนฐานของ BTG ยังคงแข็งแกร่งและยอดขายจะเติบโตตัง้แต่ 2Q/69 เป็นต้นไป เรายังคงประเมินราคาเป้าหมายปี ’69
เท่ากับ 26.80 บาท (PER) แนะน า “ซื้อเมื่อราคาอ่อนตัว”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results
Income Statement (MB.) 1Q/25 2Q/25 3Q/25 4Q/25 1Q/26F %QoQ %YoY

Sales 30,308           31,542           30,583           29,937           30,069           0% -1%

Cost of Sales 24,945           25,358           25,988           25,439           25,687           1% 3%

Gross Profit 5,363             6,185             4,595             4,498             4,382             -3% -18%

SG&A 3,140             3,282             3,309             3,138             3,162             1% 1%

EBITDA 3,535             4,257             2,629             2,732             2,565             -6% -27%

Net Profit 1,898             2,594             1,166             1,026             1,028             0% -46%

Gross Profit margin % 18% 20% 15% 15% 15%

EBITDA margin % 12% 13% 9% 9% 9%

Net Profit margin % 6% 8% 4% 3% 3%
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