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ผลการด าเนินงาน 1Q/69 ฟื้ นตัวขึน้ qoq จากส่วนต่าง PET ที่
สูงขึน้และยังมีความได้เปรียบจากโรงงานทีก่ระจายทุกภูมิภาค

• ผลการด าเนินงาน 1Q/69 ขาดทุนสุทธิ 2,816 ล้านบาท ดขีึ้นจาก 4Q/68 ปัจจัยหลกัมาจากส่วนต่างผลติภัณฑ์ที่ฟื้ นตัว qoq แต่ลดลง
yoy โดย adjusted EBITDA เพ่ิมขึ้น 89% qoq แต่ลดลง 10% yoy โดยยังมีภาระดอกเบีย้จา่ยสูงและ Net D/E ที่อยู่ในระดับสูงที่
2.78 เท่า ส่วนปริมาณผลิตอยู่ที่ 3.1 ล้านตัน เพ่ิมขึ้น 3% qoq แต่ลดลง 4% yoy 

• ธุรกิจ combined PET มี EBITDA อยู่ที่ 5,464 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 134% qoq และ 38% yoy โดยมีปริมาณขายลดลง 2% yoy โดย
ไดร้ับผลดีจากส่วนต่าง Integrated PET ที่จีนเพ่ิมขึ้นอยา่งโดดเด่น 52% qoq มาที่ 176 USD/ton และในเดอืน เม.ย. 2569 ทีผ่า่นมา
ยังอยู่ในระดับสูงที่ 271 USD/ton หลังจากเกดิภาวะความไม่สงบในแถบตะวันออกกลาง โดยก าลังผลติของ IVL อยู่ในทวีปอเมริกา:
ยุโรป:เอเชีย ในอัตราส่วน 42:33:25 ตามล าดับ

• ธุรกิจ Indovida มี EBITDA อยู่ที่ 743 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 10% qoq และ 8% yoy ซึ่งสะท้อนปริมาณขายที่เพ่ิมขึ้นหลายภมูิภาค
โดยเฉพาะเอเชยี และอัตราก าไรในประเทศไนจเีรียและอียิปต์ดขีึ้น

• ธุรกิจ Indovinya มี EBITDA อยู่ที่ 1,715 ลา้นบาท ลดลง 7% qoq และ 44% yoy โดยธรุกิจที่ทวีปอเมริกาเหนือไดร้ับผลกระทบจาก
ต้นทุนวัตถุดิบที่สูงขึ้น ส่วนธุรกิจที่อเมริกาใต้ไดร้บัแรงกดดนัจากการออ่นตัวของธุรกิจ solvents

• ธุรกิจ Fiber มี EBITDA อยู่ที่ 879 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 70% qoq แต่ลดลง 48% yoy จากการฟื้ นตัวของธุรกิจในกลุ่ม Mobility ในขณะ
ที่กลุ่ม lifestyle ได้รับผลกระทบจาก demand ที่ชะลอตัวลง

• แนวโน้มผลการด าเนินงานปี 2569 ยังคงท้าทาย แต่ IVL ยังคงมีความได้เปรียบจากการที่มีโรงงานผลติกระจายอยู่ทุกภูมิภาคทัว่โลก
ท าใหผ้ลกระทบจากความไม่สงบในแถบตะวันออกกลางยังอยู่ในวงจ ากัด และยังได้รับประโยชนจ์ากแนวโน้มส่วนต่าง integrated PET 
ยังคงอยู่ในระดับสูง ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 เท่ากับ 27.50 บาท (P/BV = 1.2 เท่า) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 1Q/26 4Q/25 3Q/25 2Q/25 1Q/25 %qoq %yoy

Sale 109,366 102,083 109,163 117,552 118,448 7% -8%

Cost of Sale 96,472 93,526 97,433 102,664 103,781 3% -7%

Gross Profit 12,894 8,557 11,730 14,887 14,667 51% -12%

SG&A 12,722 12,004 12,356 13,281 13,056 6% -3%

Operating Profit 172 -3,447 -626 1,607 1,611 N/A -89%

EBITDA 6,639 2,996 5,886 7,869 7,929 122% -16%

Net Profit -2,816 -4,697 -818 -521 -1,312 N/A N/A

Gross Profit Margin (%) 12% 8% 11% 13% 12%

EBITDA margin (%) 6.1% 2.9% 5.4% 6.7% 6.7%

Net Profit Margin (%) -2.6% -4.6% -0.7% -0.4% -1.1%
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