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ผลการด าเนินงาน 1Q/69 ลดลง 43% YoY จากภาวะเนื้อหมูล้นตลาด
ทัง้ในและต่างประเทศ 

• ผลการด าเนินงาน 1Q/69 มีก าไรสุทธ ิ4,875 ล้านบาท ลดลง 43.0% YoY, ยอดขาย 136,697 ล้านบาท ลดลง 5.2% YoY 
สาเหตุหลักมากจากโรคระบาดในหมูท่ีมาเป็นฤดูกาลและปริมาณเนื้อหมูที่ล้นตลาดทัง้ในประเทศและประเทศจีนท าให้ราคาหมู
ลดลงในช่วงเดือนกุมภาพันธ์ 69 ล่าสุดกระทรวงพาณิชย์-เกษตรของจีนขอลดารส่งหมูลงประมาณ 8% จากเดิม โดย
สัดส่วนยอดขายทัง้หมดของ CPF มาจากไทย 35%, เวียดนาม 18%, จีน 7% และ อื่นๆ 40% และรายได้ส่วนยังยังมาจาก
ธุรกิจ Farm (ปศุสัตว)์ 53%, ธุรกิจ Feed (อาหารสัตว์) 23% และ ธุรกิจ Food (อาหาร) 24%

• สามารถควบคุมต้นทุนได้ดีและไม่มีปัญหาเรื่องขาดแคลนอาหารสัตว์ และยังพัฒนาระบบเล้ียงกุ้งให้ดีข้ึนเพ่ือเพ่ิมยอดขาย
กลุ่มสัตว์น ้า และในภาวะสงคราม CPF ก าลังลด SG&A ให้ได้มากที่สุด ส่วนราคา Raw material (ข้าวโพด ถัว่เหลือง etc.) 
ราคาไม่ค่อยดีแต่มองว่าตัง้แต่ 2Q/69 เป็นต้นไปราคาจะสูงขึ้น

• 2Q/69 เน้ือไก่มีการเติบโตของยอดขายท่ีดีและมีความต้องการจากต่างประเทศเพ่ิมมากข้ึนโดยลูกค้ารายใหญ่จะมาจากฝั่ ง
ยุโรป และช่วงนี้ญี่ปุ่นมีความต้องการเนื้อไก่สูง(KFC) รวมถึงในประเทศอังกฤษและประเทศแถบคาบสมุทรสแกนดิเนเวีย
ล่าสุด CPF ได้รับใบอนุญาติท่ีจะสามารถเพ่ิมปริมาณในการส่งออกไปประเทศ ญี่ปุ่น และ เกาหลี ท าให้ยอดขายมีแนวโน้มท่ีจะ
เติบโตขึ้น ตอนน้ีโปรตีนก าลังมีความต้องการสูง และอยู่ระหว่างการเตรียม IPO เข้าตลาดหลักทรัพย์ของเวียดนาม

• เนื่องจากพ้ืนฐานของ CPF ยังคงแข็งแกร่ง ราคาเน้ือสัตว์และความต้องการโปรตีนในประเทศก าลังเพ่ิมข้ึนข้ึนเรื่อยๆเรา
ยังคงประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 เท่ากับ 22.50 บาท (PE 8 เท่า) แนะน า “ซ้ือเมื่ออ่อนตัว”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Recommendation “Buy on Weakness” Target 22.50 THB

ที่มา : CPF และประมาณการโดย AIRA Research

SET ESG Rating : AAA

Financial Results
Income Statement (MB) 1Q/25 2Q/25 3Q/25 4Q/25 1Q/26 %QoQ %YoY
Sales 144,175       147,595       138,565       140,799       136,697       -2.9% -5.2%
Cost of Sales 117,508       118,385       115,656       122,921       115,408       -6.1% -1.8%
Gross Profit 26,667         29,210         22,910         17,879         21,289         19.1% -20.2%
SG&A 12,425         13,697         12,806         12,524         11,339         -9.5% -8.7%
EBITDA 14,242         15,512         10,104         5,355           9,951           85.8% -30.1%
Net Profit 8,549           10,377         5,186           1,085           4,875           349.2% -43.0%
Gross Profit margin % 18% 20% 17% 13% 16%
EBITDA margin % 10% 11% 7% 4% 7%
Core Profit margin % 6% 7% 4% 1% 4%
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