
ประเด็น : จากข่าว Singtel ขาย Big lot หุ้น GULF 416 ล้านหุ้น มูลค่า 2.49 หมืน่ล้านบาท อ้างอิงกรอบการ
เสนอขาย 58.80 – 60.00 บาทต่อหุ้น แต่ยังติด lock up ห้ามขายหุ้นที่เหลืออกี 739 ล้านหุ้นภายใน 90 วัน

ความเห็น : เรามองการปรบัพอร์ตครัง้นี้ของ Singtel เป็นไปตามกลยทุธ์เดมิทีต่้องการแสวงหาผลตอบแทน
จากเงินปนัผลมากกว่าการเติบโตของผลการด าเนินงาน โดย GULF มีผลตอบแทนจากเงนิปนัผล 2.5% แต่มี
การเติบโตสูงกว่า เมื่อเทยีบกับ ADVANC ที่มีผลตอบแทนจากเงินปันผลที่ 4.6% แต่การเติบโตต ่ากว่า โดย
การเติบโตของ GULF ยังคงมาจากธุรกิจไฟฟา้ และธุรกิจดจิิตอล เชน่ Data Center และ cloud ซึ่ง GULF มี
กลยุทธท์ีช่ัดเจนในการเติบโต โดยเฉพาะธุรกิจศูนย์ขอ้มูล (Data Center) โครงการ Gulf GSA (ร่วมลงทุนกบั
Singtel-AIS) เฟส 1 จ านวน 25 MW และเฟส 2 จ านวน 38 MW (คาด COD 1Q/70) และธุรกิจคลาวด ์ผ่านการ
ร่วมลงทุนกบั AIS และการให้บรกิารกบั Oracle, Google และ Microsoft เพ่ือรองรับความตอ้งการด้านดิจทิัล
ที่ขยายตวัอย่างรวดเร็วในประเทศไทย ซึ่งสอดคล้องกับนโยบายภาครัฐ และจะช่วยเสริมสร้างศักยภาพการ
เติบโตของบริษัทฯ อย่างมัน่คงและยัง่ยืนในระยะยาว นอกจากนี้ GULF ยงัคงมุ่งเน้นการขยายธุรกจิพลังงาน
หมนุเวยีนอย่างต่อเนือ่ง ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ ธุรกิจก๊าซ ธุรกจิโครงสร้างพ้ืนฐาน ธุรกิจส่ือสารผ่าน
การถือหุ้น 40% ของ ADVANC

ค าแนะน า : กระแสเงินสดของ GULF ยังคงแข็งแกร่ง และยังมีโอกาสเติบโตทัง้จากธุรกิจพลังงานและดิจิตอล 
มองราคาหุ้นที่ลดลงเป็นโอกาสในการเขา้ซื้อลงทุน คาด Dividend yield 2.5% ต่อปี ยังคงค าแนะน า “ซื้อ” 
ราคาเป้าหมายปี 2569 อยู่ที่ 82.00 บาท (SOTP)
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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