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KTC รายงานก าไร 2Q69 ดีกว่าทีต่ลาดคาดไว้ 
คาด 2H69 ดีกว่า 1H69 

• KTC รายงานก าไร 2Q69 ที่ 2,225 ลบ. (EPS 0.86 บาท) หรือ +2.49% QoQ และ +17.44% YoY ซึ่งดีกว่าที่ตลาดคาดไว้ 5% โดยหลักมา
จาก (1) NIM ที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 20 bps จาก 1Q69 ตาม Cost of Funding ที่ลดลง ผสานกับปริมาณการใชจ้่ายผา่นบัตรที่เพ่ิมขึน้
5.64% YoY (ระดับสูงสุดในรอบ 4 ไตรมาส) ซึ่งสะท้อนสัญญาณเชิงบวกของการบริโภคภายในประเทศทีฟ่ื้ นตัวต่อเนื่อง และ (2)
Credit Cost ลดลงมาอยู่ที่ 4.95% (เทียบกับ 5.24% ใน 1Q69)

• ราคาดว่าก าไร 2H69 จะเติบโตไดด้กีว่า 1H69 จาก (1) การฟื้ นตัวของการบริโภคภายในประเทศ หนุนโดยการปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP 
จากหลายส านักวิจัย และเมด็เงินจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลที่ช่วยยกระดับความเชื่อมัน่ผู้บริโภค (2) คุณภาพสินทรพัย์
ที่คาดว่าจะปรับตัวดขีึ้น ส่งผลให้ Credit Cost ลดลง และ (3) NIM มีแนวโน้มปรับตัวเพ่ิมขึน้จาก Cost of Funding ที่ลดลง (ผา่นการ
ออกหุ้นกู้ชุดใหม่ดว้ยอัตราดอกเบี้ยทีต่ ่าลง) รวมถึงการขยายตัวของสินเชื่อทัง้ P.Loans และ Credit Card

• เรายังคงค าแนะน า “ซือ้” ที่ราคาเป้าหมาย 47.00 บาท (อิงวิธี GGM ที่ PBV 2.5 เท่า) โดยเรามองเห็นโอกาสที่ตลาดจะกลับมาประเมิน
มูลค่า (Revalue) หุ้นกลุม่ Non-Bank เพ่ิมขึ้น ปัจจัยหนนุส าคัญมาจากเศรษฐกิจทีฟ่ื้ นตัวอย่างต่อเนือ่ง ตัวเลขการส่งออกที่เติบโต
ดีกว่าคาด และผลกระทบด้านราคาน ้ามันจากภาวะสงครามที่กดดันน้อยกว่ากังวล นอกจากนี้ อุตสาหกรรมยังได้รับอานิสงส์จาก
มาตรการกระตุ้นการบริโภคของรัฐบาล ผสานกบัมุมมองของเราทีค่าดว่า กนง. จะตรึงอัตราดอกเบีย้นโยบายไว้จนถึงส้ินปี อย่างไรก็
ตาม ยังคงมีความเส่ียงจากการละเมิดข้อตกลงหยดุยิงระหว่างสหรฐัฯ และอหิรา่น ซึ่งอาจส่งผลใหร้าคาน ้ามันและเงินเฟอ้ปรับตัว
สูงขึ้น จนกดดันให้ กนง. ต้องปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายเร็วกว่าคาด

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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