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คาดก าไร 2Q/69 ยังคงโตแรง YoY จากการขยายสาขา

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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• คาด 2Q/69 มีก าไรสุทธิราว 743 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 9.5% qoq และ 17.1% yoy โดยมีแรงหนุนหลักจากรายได้ท่ีเติบโตตามจ านวนสาขาใหม่ โดย
เปิดสุทธิ 56 สาขาใน 2Q/69 ส่งผลให้ปัจจุบันมีทัง้หมด 1,248 สาขา แม้ SSSG คาดลดลงราว 1-2% จากก าลังซื้อท่ียังเปราะบางและมูลค่าการ
ซื้อต่อครัง้ท่ีลดลง ประกอบกับฐานสูงจากความต้องการสินค้าซ่อมแซมบ้านหลังเหตุแผ่นดินไหวและแคมเปญ Back-to-School ในปีก่อน
อย่างไรก็ตามอัตราก าไรขัน้ต้นยังคงคาดว่จะทรงตัวในระดับสูงท่ีราว 51-52% จากการบรหิาร Product mix การลดโปรโมชัน่ และต้นทุนค่า
ขนส่ง และสินค้าน าเข้าท่ียังทรงตัว นอกจากน้ี คาดว่าไตรมาสนี้มีรายได้อื่นพิเศษเข้ามาราว 10 ล้านบาทจากก าไรอัตราแลกเปลี่ยนและเงินคืน
กองทุนส ารองเลี้ยงชีพ ในขณะท่ีการรับรู้ขาดทุนจาก KKV ยังคงทรงตัว qoq ท่ีราว 27 ล้านบาท

• แนวโน้ม 2H/69 คาดผลการด าเนินงานยังคงเติบโตต่อเน่ืองจากการขยายสาขา โดยบริษัทยังคงเป้าเปิดสุทธิ 210 สาขาในปีน้ี ซึ่งปัจจุบันได้
Secure พ้ืนท่ีแล้วราว 95% แม้ความเร็วในการเปิดจะชะลอลงในช่วงหน้าฝนและปลายปี ขณะท่ี SSSG มีแนวโน้มทยอยฟื้ นตามฐาน
เปรียบเทียบท่ีผ่อนคลายลง โดย SSSG คาดกลับมาเป็นบวกตัง้แต่ต้นเดือน ก.ค. อย่างไรก็ตาม SSSG อาจถูกกดดันโดยเศรษฐกิจไทยท่ีชะลอ
ตัว และค่าครองชีพท่ีสูงขึ้น ท่ีอาจกดดันก าลังซื้อของผู้บริโภคกลุ่มรายได้ปานกลางถึงล่าง และอาจท าให้พฤติกรรมการซื้อยังคงระมัดระวัง
ต่อเน่ือง และในเดือน ส.ค. ปี 68 ยังมีฐานสูงจากความต้องการสินค้าซ่อมบ้านและท าความสะอาดหลังน ้าท่วมในปีก่อน ส่วนอัตราก าไรขัน้ต้น
คาดอยู่ท่ีราว 51-52% จากต้นทุนสินค้าน าเข้าท่ียังทรงตัว แม้จะมีค่าใช้จ่ายพิเศษจากการสนับสนุนคอนเสิร์ตอีกราว 10 ล้านบาท

• คาดเงินปันผลทัง้ปี 69 ท่ี 0.2 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend yield ท่ี 2.33% ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 เท่ากับ 10.20 บาท บาท (P/E 20 
เท่า) เพ่ือสะท้อนศักยภาพการเติบโตผู้ค้าปลีกสินค้าปรับปรุงบ้านและไลฟส์ไตล์ท่ีเติบโตเร็วท่ีสุดในประเทศไทย ยังคงแนะน า “ซื้อ”
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