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ผลการด าเนินงาน 2Q/69 เพ่ิมขึน้ 5% YoY และรายได้มีแนวโน้มการ
เติบโตทีดี่จนถึงส้ินปี
• ผลการด าเนินงาน 2Q/69 เท่ากับ 844 ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 5.1% YoY, ลดลง 3.1% QoQ รายได้จากการขาย 4,530 

ล้านบาท (ไม่รวมเงนิการคนืเงินภาษี Tariff) เพ่ิมข้ึน 1.3% YoY, ลดลง 12.4% QoQ เนื่องจากความล่าช้าของเรือ
จัดส่งสินค้าไปยังอเมริกาบางส่วนเลื่อนไปช่วง 3Q/69

• 2Q/69 ยอดขายแบ่งตามภูมิภาคเพ่ิมข้ึนทัง้หมดโดย อเมริกา เพ่ิมข้ึน 17.9% YoY, ยุโรป เพ่ิมข้ึน 27.2% YoY,
เอเชียและโอเชียเนีย เพ่ิมข้ึน 4% YoY และสัดส่วนยอดขายแบ่งตามผลิตภัณฑ์ 2Q/69 อาหารแมว 66% ขนม
สัตว์เลี้ยง 19% และ อาหารหมา 15% โดยคิดเป็นสัดส่วนกลุ่ม Premium 52% และ Mid-priced 48%

• แนวโน้ม 2H/69 ไปในทางที่ดีเนื่องจากจะเป็นช่วงทีม่ีการสัง่ของเข้ามามากและขนมสัตว์เลี้ยงยังมีแนวโนม้การ
เติบโตที่ดี นอกจากนี้การข้ึนภาษี Tariff เป็น 12.5% ITC มองว่าจะไม่มีผลกระทบต่อการแข่งขันกับคู่แข่งและมี
วิธีการเพ่ิมยอดขายเฉพาะตัวในแต่ละภูมิภาคและปัจจุบันเร่ิมมีการศึกษาเพ่ิมเติมเก่ียวกับการ M&A ในอเมริกา

• เราข้ึนประมาณการเติบโตของยอดขายทัง้ปีเป็น 17% YoY (USD) จากเดิม 14% YoY (USD) เนื่องจากมองว่า
ยอดขายในช่วง 2H/69 จะเติบโตแข็งแกร่งและหาก ITC ยังสามารถรักษาสัดส่วนยอดขายของขนมสัตว์เลี้ยง
Premium ไว้ที่ระดับ 20% ได้ก็มีแนวโน้มทีจ่ะสามารถท าได้ตามเป้าหมาย

• ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 เท่ากับ 20.30 บาท (P/E 18 เท่า) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB) 2Q/25 3Q/25 4Q/25 1Q/26 2Q/69 %QoQ %YoY

Sales 4,473            4,721            4,780            5,174            4,530            -12.4% 1.3%

Cost of Sales 3,354            3,521            3,545            3,916            3,184            -18.7% -5.1%

Gross Profit 1,120            1,200            1,235            1,258            1,346            7.0% 20.2%

SG&A 460               473               515               495               544               9.9% 18.3%

EBITDA 913               1,001            991               1,059            1,101            4.0% 20.6%

Net Profit 803               927               793               871               844               -3.1% 5.1%

Gross Profit margin % 25% 25% 26% 24% 30%

EBITDA margin % 20% 21% 21% 20% 24%

Net Profit margin % 18% 20% 17% 17% 19%
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