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ผลการด าเนินงาน 2Q/69 ฟื้ นตัวโดดเด่น จากปริมาณขายและราคา
ขายสูงขึน้ qoq และผลก าไรจากการป้องกันความเส่ียง
• PTTEP ประกาศผลการด าเนนิงาน 2Q/69 มีก าไรสุทธ ิ27,197 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 130% qoq และ 101% yoy โดยปริมาณผลติ

และราคาขายเฉลี่ยเพ่ิมขึน้ แตม่รีายการพิเศษจาก 1) ผลก าไรจากการป้องกันความเส่ียง 94 M.USD จากราคาน ้ามนัดิบที่
ลดลงในช่วงปลายเดือน มิ.ย. และ 2) ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 7 M.USD

• ปริมาณผลิตในช่วง 2Q/69 อยู่ที่ 572 kboed เพ่ิมขึน้ 4.0% qoq โดยสาเหตทุี่การผลิตเพ่ิมขึน้ qoq มาจากการผลิตที่เพ่ิมขึน้
ของแหล่งผลิตก๊าซในอา่วไทย และการผลิตเพ่ิมขึ้นจากแหล่งที่Algeria เพ่ิมขึ้น ตามการโหลดน ้ามนัทีเ่พ่ิมขึ้น

• ราคาขายเฉลี่ยอยูท่ี่ 52.89 USD/boe เพ่ิมขึน้ 15% qoq โดยราคาก๊าซในชว่ง 2Q/69 เพ่ิมสูงขึ้น 2.6% qoq มาอยูท่ิ่ 5.96
USD/mmbtu ในขณะที่ราคาขายน ้ามนัดิบช่วง 2Q/69 อยู่ที่ 99.5 USD/bbl เพ่ิมขึน้ 28% qoq ในขณะที่ราคาน ้ามนัดิบดูไบ
เพ่ิมขึน้มาอยูท่ี่เฉลี่ย 96 USD/bbl ในช่วง 2Q/69 จาก 88 USD/bbl ในชว่ง 1Q/69 หลังจากเกิดเหตุการณ์สงครามระหวา่ง
สหรัฐฯ อิสราเอลกับอหิร่าน แต่ในชว่งปลายเดือน ม.ิย. ราคาน ้ามนัดิบได้ลดลงอยา่งรวดเร็ว ล่าสุดราคาน ้ามนัดิบ Brent เพ่ิม
ขึ้นมาอยู่ที่ 88 USD/bbl หลังจากอิหร่านยังคงประกาศว่าช่องแคบHormuz ยังคงปิดต่อไป

• จับตาสถานการณ์สงครามในแถบตะวนัออกกลางและรัสเซีย-ยูเครน ซึ่งยังคงมีความไม่แนน่อนสูง ทัง้สองฝา่ยให่ขา่วว่าอาจมี
การโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐาน หรือโรงกลัน่และแหล่งน ้ามนัเพ่ิมเตมิอีก หากสถานการณ์รุนแรวขึน้ ประกอบกับการที่กลุม่ Huthi 
ประกาศปิดช่องแคบ Bab el Mandeb ส าหรับเรือของซาอุฯ ส่งผลให้สถานการณซ์ับซ้อนมากขึ้น 

• ประกาศจ่ายเงินปนัผลส าหรับคร่ึงปีแรกจ านวน 4.50 บาทต่อหุน้ (ขึน้ XD 14 ส.ค. 69) และคาดเงินปนัผลทัง้ปี 2569 ที่ 9.50
บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend yield ที่ 6.4% ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 เท่ากับ 170.00 บาท (DCF) แนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/26 1Q/26 4Q/25 3Q/25 2Q/25 %qoq %yoy

Sale 96,139 76,087 70,372 68,731 71,180 26% 35%

Cost of Sale 46,351 38,053 41,471 39,748 41,773 22% 11%

Gross Profit 49,788 38,034 28,901 28,983 29,407 31% 69%

SG&A 5,370 4,826 6,422 5,365 4,173 11% 29%

Operating Profit 44,418 33,208 22,478 23,618 25,234 34% 76%

EBITDA 68,849 54,369 45,781 47,428 50,208 27% 37%

Net Profit 27,197 11,835 17,502 12,695 13,515 130% 101%

Gross Profit Margin (%) 52% 50% 41% 42% 41%

EBITDA margin (%) 72% 71% 65% 69% 71%

Net Profit Margin (%) 28% 16% 25% 18% 19%
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