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ผลการด าเนินงาน 2Q/69 เติบโต 13.5% QoQ เนื่องจากการบริหาร
จัดการต้นทุนทีด่ีและแนวโน้มเติบโตช่วงครึง่หลังแข็งแกร่ง
• 2Q/69 ก ำไรสุทธิ 1,264 ล้ำนบำท (เพ่ิมขึ้น 13.5% QoQ, ลดลง 0.7% YOY) รำยไดจ้ำกกำรขำย 33,845 ล้ำนบำท (เพ่ิมขึ้น 5.6% QoQ, 

เพ่ิมขึ้น 1.4% YoY) น ำโดยยอดขำยกลุ่ม Ambient เติบโต 1.5% YoY, กลุ่ม Pet care เติบโต 2.3% YoY, Value-added เพ่ิมขึ้น
5.8% YoY ส่วน Frozen ลดลง 0.4% YoY ลดลงเล็กน้อยเนื่องจำกปริมำณขำยที่ลดลงจำกกลุ่ม Feed (อำหำรปศุสัตว์)

• TU สำมำรถควบคุมต้นทุนได้ดีกว่ำที่เรำคำด และยังมีกำรควบคุม SG&A โดยกำรแก้ไขระบบภำยในบริษัทฯที่นำ่สนใจโดยกำรลด
กระบวนกำรท ำงำนส่วนที่ไม่จ ำเปน็ รวมถึงจัดทีมเพ่ือควบคุมและจัดกำร COGS และ SG&A โดยเฉพำะท ำให้ต้นทุนต่ำงๆของ TU 
ลดลงอย่ำงมำกตัง้แต่ช่วง 2Q/69 เป็นต้นไป และยังสำมำรถดีลลดภำษีกำรค้ำขำยทูนำ่กับ UK ได้ส ำเร็จจำกเดิม 24% โดยจะลดลง
แบบขัน้บันไดจนไปเหลือ 0% ภำยในส้ินปี 2571 ซึ่งเรำปรับประมำณก ำไรสุทธิปี 69 ใหม่เป็น 5,071 บำท (เดิม 4,794 บำท)

• 3Q/69 คำดว่ำรำคำปลำทูนำ่จะถูกลงเนื่องจำกซูเปอร์เอลนีโญส่งผลให้ปลำหนีไปที่บริเวณกลำงมหำสมุทรแปซิฟคิ ซึง่กองเรือของ
TU สำมำรถที่จะเข้ำไปจับปลำได้มำกขึ้นส่งผลให้รำคำปลำทูนำ่ลดลง ซึ่งเรำคำดว่ำช่วง 3Q/69 รำคำปลำทูน่ำจะอยู่ที่ประมำณ 1,900 
บำท และ 4Q/69 คำดว่ำรำคำปลำทูน่ำจะอยู่ช่วง 1,800 บำท และกำรเจรจำขึ้นภำษี Tariff เป็น 12.5% ไม่มีผลกระทบที่ส ำคัญต่อ TU

• ยังไม่มีควำมเคลื่อนไหวเพ่ือเติมจำกกรณีที่ TU ถูกฟอ้งร้องจำกกรณีของ Red Lobster GUC Trust ซึ่งเป็นตัวแทนของกลุ่มเจ้ำหนี้
ที่ไม่มีหลักประกันของ Red Lobster (หลังจำกที่ร้ำนอำหำรเชนนีย้ื่นล้มละลำยไปเมื่อเดือนพฤษภำคม 2567) ได้ยื่นฟอ้งศำลในรัฐ
ฟลอริดำ สหรัฐอเมริกำ เพ่ือเรียกร้องค่ำเสียหำยจำก Thai Union Group และนำย Paul Kenny อดีตรักษำกำรซีอีโอของ Red 
Lobster แต่ว่ำก็จะมีค่ำใช้จ่ำยต่ำงๆทำงกฎหมำยเพ่ิมเติมใน SG&A จนกว่ำคดีจะส้ินสุด

• แนะน ำ “ซื้อ” ประเมินรำคำเป้ำหมำยใหม่ปี 69 ที่ 15.50 บำท (PE 13 เท่ำ) บริษัทเติบโตอย่ำงต่อเนื่องและรับมือกับผลกระทบต่ำงๆได้ดี

รำยงำนฉบับน้ีจัดท ำในนำมของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่ำ จ ำกัด (มหำชน) (“ไอร่ำ”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้ำของไอร่ำ
เท่ำนัน้ มิได้เป็นกำรช้ีน ำหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือกำรซ้ือหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่ำนควรตัดสินใจซ้ือหรือขำย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจำรณญำณของตนเอง ไอร่ำ รวมทัง้พนักงำนของบริษัท ปรำศจำกควำมรับผิดในควำมเสียหำย
อันเกิดจำกกำรใช้ข้อมูลในรำยงำนน้ี ไม่ว่ำงทำงตรงหรือทำงอ้อม ทัง้หมดหรือบำงส่วน และไม่ถือเป็นกำรรับประกัน
ควำมถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรำยงำนน้ี ไอร่ำ และ/หรือ กรรมกำรบริษัท, พนักงำนท่ีเกี่ยวข้อง
อำจมีควำมสัมพันธ์กับ/หรืออำจให้บริกำรทำงด้ำนวำณิชธนกิจ และ/หรือ บริหำรทำงกำรเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่ำวถึงในรำยงำนฉบับน้ี ไอร่ำขอสงวนสิทธ์ิในกำรเปลี่ยนแปลงควำมคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ
เอกสำรฉบับน้ีใช้ภำยในไอร่ำเท่ำนัน้ มิได้จัดท ำข้ึนส ำหรับกำรลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่ำงใด
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Financial Results

Income Statement (MB.) 2Q/25 3Q/25 4Q/25 1Q/26 2Q/26 %QoQ %YoY

Sales 33,389        34,501        35,039        32,054        33,845        5.6% 1.4%

Cost of Sales 26,822        27,953        28,630        26,230        26,607        1.4% -0.8%

Gross Profit 6,567          6,549          6,409          5,825          7,238          24.3% 10.2%

SG&A 5,211          5,255          5,504          5,321          5,738          7.8% 10.1%

EBITDA 5,822          5,841          5,279          5,077          6,299          24.0% 8.2%

Net Profit 1,273          1,304          1,013          1,113          1,264          13.5% -0.7%

Gross Profit margin % 19.7% 19.0% 18.3% 18.2% 21.4%

EBITDA margin % 17.4% 16.9% 15.1% 15.8% 18.6%

Core Profit margin % 3.8% 3.8% 2.9% 3.5% 3.7%
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