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คาดก าไร 2Q/69 เร่ิมฟื้ นจากอุตสาหกรรมท่ีเร่ิมฟื้ นตัว

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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• คาดก าไรสุทธิ 2Q/69 อยู่ท่ีราว 181 ลบ. (+73.6% qoq, +421.7% yoy) โดยมีแรงหนุนจากการฟื้ นตัวของธุรกิจ IC และ PCBA ตามวัฏจักร
อุตสาหกรรม ส่งผลให้รายได้และการใช้ก าลังการผลิตเพ่ิมขึ้น ช่วยหนุน Gross Profit และ GPM ประกอบกับการไม่เกิดรายการพิเศษใน
1Q/69 ทัง้การด้อยค่าสินค้าคงคลังราว 60.5 ลบ. และส ารองหน้ีเสียราว 54 ลบ. เป็นปัจจัยเสริมให้ต้นทุนและ SG&A กลับสู่ระดับปกติ
นอกจากน้ีค่าเงินบาทท่ีอ่อนค่าจากเฉลี่ย 31.6 บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นราว 32.6 บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ เน่ืองจากรายได้ส่วนใหญ่รับรู้เป็น
USD ขณะท่ีต้นทุนอิงสกุล USD เพียงราว 60% ของรายได้ อย่างไรก็ตาม ธุรกิจ PMS คาดฟื้ นตัวได้เพียงจ ากัดและยังเป็นแรงกดดันต่อผล
ประกอบการ.

• คาดผลการด าเนินงาน 2H/69 จะทยอยฟื้ นตัวตามวัฏจักรอุตสาหกรรม Semiconductor และ Electronics ขาขึ้น สอดคล้องกับแนวโน้ม
ธุรกิจของลูกค้าหลักหลายราย โดยเฉพาะกลุ่ม Semiconductor, Industrial และ Test & Measurement ซึ่งคาดว่าจะช่วยหนุนรายได้และ
ก าไรของธุรกิจ IC และ PCBA ประกอบกับอัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยใน 2H/69 ท่ีมีแนวโน้มอ่อนค่ากว่า 1H/69 จะยังเป็นปัจจัยบวกต่อรายได้ใน
รูปเงินบาทและอัตราก าไร ขณะที่ผลขาดทุนของ HTI ท่ีมีแนวโน้มลดลงอาจช่วยหนุนก าไรเพ่ิมเติม อย่างไรก็ตาม ราคาหน่วยความจ าท่ียังคง
สูงอาจกดดันความต้องการในตลาดปลายทางกลุ่ม Computer และ Mobile และจ ากัดการฟื้ นตัวของ HANA บางส่วน

• คาด HANA จะเริ่มทยอยรับรู้รายได้จากโครงการ Solid-state Cooling ของ Phononic ใน 2H/69 หลังผ่านการรับรอง โดยสายการผลิต
แรกจะทยอยเพ่ิมก าลังการผลิตตลอดครึ่งปีหลัง และสายการผลิตท่ีสองเริ่มใน 1Q/70 ในขณะท่ีโครงการ High-density PCBA จะติดตัง้
เครื่องจักรใน 3Q/69 เริ่มเพ่ิมก าลังการผลิตช่วงปลายไตรมาส และเข้าสู่การผลิตเต็มรูปแบบในช่วงปลาย 4Q/69–1Q/70

• คาดเงินปันผลทัง้ปี 69 ท่ี 1.00 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend yield ท่ี 2.6% ประเมินราคาเป้าหมายปี ’69 เท่ากับ 46.50 บาท ด้วย P/E ท่ี 43
เท่า เป็นหลัก แนะน า “ซื้อ”
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