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ต่อยอดจากผู้น าเครือข่าย สู่ธุรกิจ Cloud, AI และ Digital Platform

• คาดว่า 2H/69 ADVANC ยังเติบโตต่อเน่ืองจากการใช้ดาต้าและการย้ายสู่แพ็กเกจ 5G โดยผู้ใช้ 5G คิดเป็นราว 42% ของฐานลูกค้ามือถือ
จึงยังมีโอกาสเพ่ิม ARPU จากการทยอยย้ายลูกค้า ประกอบกับธุรกจิองค์กรท่ีฟื้ นตัวตามความต้องการ Cloud และ Data Center ขณะท่ี
การบริหารต้นทุนยังช่วยพยุงความสามารถในการท าก าไร อย่างไรก็ตาม การเติบโตมีแนวโน้มชะลอลงจาก 1H/69 หลังประโยชน์จากการ
หมดสัญญา NT ทยอยเข้าสู่ฐาน รวมถึงค่าใช้จ่ายด้าน IT การรวมระบบบรอดแบนด์ คอนเทนต์ และ Virtual Bank ท่ีเพ่ิมขึ้น ท่ามกลางก าลัง
ซื้อและภาวะเศรษฐกิจท่ียังเปราะบาง

• ADVANC เดินหน้าธุรกิจ Virtual Bank ผ่าน CLICX ซึ่งเปิดให้บริการเงินฝากและสินเชื่อแล้ว โดยใช้ Alternative Data ในการพิจารณา
สินเชื่อและเชื่อมต่อกับ AIS Points เพ่ือขยายบรกิารการเงินสู่ฐานผู้ใช้เดิม อย่างไรก็ตาม คาดว่าจะเริ่มรับรู้ผลขาดทุนและกดดัน EBITDA 
ตัง้แต่ 2H/69 ในช่วงเริ่มต้นก่อนเริ่มท าก าไรตัง้แต่ปีท่ี 4 ของการด าเนินงาน

• ADVANC ต่อยอดธุรกิจ Enterprise จาก Cloud และ Data Center สู่ Sovereign Cloud และ Sovereign AI ส าหรับภาครัฐ รฐัวิสาหกิจ
และองค์กรขนาดใหญ่ท่ีต้องการเก็บและประมวลผลข้อมูลภายในประเทศ โดยอาศัยโครงสร้างพ้ืนฐาน Cloud และการเชือ่มต่อ Data Center 
ท่ีมีอยู่ ขณะท่ี Sovereign AI เป็นตลาดแยกจาก Hyperscale Data Center และยังอยู่ในช่วงเริ่มต้น แต่มีโอกาสเติบโตตามความต้องการ
Data Residency และ AI ท่ีเพ่ิมขึ้น

• ADVANC เดินหน้ารวมระบบ 3BB โดยการย้ายระบบหลังบ้านและฐานลูกค้าเข้าสู่ระบบ AIS แล้วเสรจ็ ขณะท่ีงานส่วนท่ีเหลือใน 2H/69 จะเน้น
ระบบขายและบริการหน้าร้าน ก่อนทยอยรวมแบรนด์ฝ่ังลูกค้าทัว่ไปเป็นแบรนด์เดียว โดยคาดการรวมระบบทัง้หมดแล้วเสร็จภายในปี’69 ซึ่ง
จะช่วยลดความซ ้าซ้อนและปลดล็อกทรัพยากรเพ่ือขยายฐานลูกค้าได้เร็วขึ้น แม้จะเป็นหน่ึงในค่าใช้จ่ายท่ีกดดัน EBITDA ในช่วงท่ีเหลือของปี

• คาดราคาเป้าหมายปี 70 ท่ี 426.00 บาทด้วย DCF (WACC 7.4%, Terminal Growth 1.5%) ยังคงค าแนะน า “ซื้อ”

รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับลูกค้าของไอร่า
เท่านัน้ มิได้เป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ผู้อ่านควรตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของบริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหาย
อันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกัน
ความถูกต้องสมบูรณ์และเช่ือถือใดๆของข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง
อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอ่ืนๆ กับบริษัทท่ี
กล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า
เอกสารฉบับน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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