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ING Bank ผู้ถือหุ้นใหญ่อันดับ 2 ของธนาคารทหารไทยธนชาต (TTB) ประกาศขายหุ้นแบบบิก๊ล็อต (Big Lot) จ านวน 
6,149.2 ล้านหุ้น หรือประมาณ 6.3% ของหุ้นทัง้หมด คิดเป็นมูลค่าราว 16,000 ล้านบาท ในราคาเสนอขาย 2.64-2.70 
บาทต่อหุ้น ซ่ึงมีส่วนลดประมาณ 6.9-8.9% จากราคาปิดล่าสุดท่ี 2.90 บาท โดยหลังการขายครัง้น้ี ING Bank จะ
ยังคงเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่อันดับ 2 ของ TTB ด้วยสัดส่วนท่ีลดลงเหลือประมาณ 17.5% และมีเงื่อนไข Lock-up Period 
ห้ามขายหุ้นท่ีเหลือเป็นเวลา 90 วันการขายครัง้น้ีจะเป็นการขายแบบข้ามคืน (Overnight Placement) ให้กับนัก
ลงทุนสถาบัน (Institutional Investors) การท าบิ๊กล็อต TTB ดังกล่าวของ ING มูลค่ากว่า 500 ล้านดอลลาร์ จะมี
การให้ส่วนลดสูงสุด โดยส ารวจความต้องการซ้ือในคืนน้ีก่อนเคาะท ารายการ ส าหรับเงื่อนไขการเสนอขาย ก าหนด
ปริมาณค าสั่งซ้ือขัน้ต ่าท่ี 8 ล้านหุ้น และสามารถเพ่ิมค าสั่งซ้ือได้ครัง้ละ 500,000 หุ้น หากเกิดรายการดังกล่าว คาด
ว่าจะมีการบันทึกเข้าระบบตัง้แต่วันท่ี 19 ส.ค. 69 เป็นต้นไป
ความเห็น : เราคาดว่าจะเกิด Sentiment เชิงลบต่อราคาหุ้นของ TTB เน่ืองจากราคาขายท่ี 2.64-2.70 บาท ต ่ากว่า
ราคาในกระดานถึง 9.0% ถึงแม้จะมีข้อตกลง Lock-up Period ท่ี 90 วัน และเป็นการซื้อขายในกระดาน Big Lot ก็
ตาม แต่การขายครัง้น้ีของ ING ถือเป็นรอบท่ี 2 หลังจากเมื่อวันท่ี 15 มิ.ย. 69 ING ได้ขายหุ้น Big Lot ไปแล้วใน
ปริมาณรวม 4,090.69 ล้านหุ้น มูลค่ารวม 9,244.98 ล้านบาท ท่ีราคาเฉลี่ย 2.26 บาทต่อหุ้น ท าให้นักลงทุนเพ่ิมความ
กังวลว่า ING อาจจะขายหุ้นทัง้หมดเพ่ือ Exit จาก TTB
เราให้ค าแนะน า “ซื้อเมื่ออ่อนตัว” โดยมีราคาเป้าหมายท่ี 2.58 บาท อิงวิธี GGM เนื่องจากมองว่าราคาหุ้นปัจจุบัน
ปรับตัวเพ่ิมข้ึนสูงกว่าราคาเป้าหมายของเราค่อนข้างมาก จากอานิสงส์โครงการซ้ือหุ้นคืนของ TTB มูลค่า 35,000
ล้านบาท (ระยะเวลาตัง้แต่ปี 2568-2571) ซ่ึงปัจจุบันซ้ือคืนไปแล้ว 21,000 ล้านบาท และยังเหลือวงเงินซ้ือคืนอีก 
14,000 ล้านบาท
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รายงานฉบับน้ีจัดท าในนามของบริษัทหลักทรัพย์ ไอร่า จ ากัด (มหาชน) (“ไอร่า”) เพ่ือเป็นช้อมูลให้กับ
ลูกค้าของไอร่าเท่านัน้ มิได้เป็นการชี้น าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวนเพ่ือการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ
ผู้อ่านควรตัดสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์โดยใช้วิจารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนักงานของ
บริษัท ปราศจากความรับผิดในความเสียหายอันเกิดจากการใช้ข้อมูลในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรงหรือ
ทางอ้อม ทัง้หมดหรือบางส่วน และไม่ถือเป็นการรับประกันความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถือใดๆของ
ข้อมูลในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษัท, พนักงานท่ีเกี่ยวข้อง อาจมีความสัมพันธ์กับ/หรืออาจ
ให้บริการทางด้านวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริหารทางการเงินอื่นๆ กับบริษัทท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบับน้ี ไอ
ร่าขอสงวนสิทธ์ิในการเปลี่ยนแปลงความคิดเห็น หรือข้อมูลโดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า เอกสารฉบับน้ีใช้
ภายในไอร่าเท่านัน้ มิได้จัดท าขึ้นส าหรับการลงตีพิมพ์ในหนังสือพิมพ์ หรือส่ืออ่ืนๆ แต่อย่างใด
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