
ปมปลด ผอ.FBI กดดัน “ทรัมป์” ขณะ “สี” ชู Belt and Road น ำกำรค้ำโลก 
 กำรเมืองสหรัฐฯร้อนแรงขึ้นมำ หลังจำก ปธน.ทรัมป์ ปลดผู้อ ำนวยกำร FBI 
นำย James B. Comey ในขณะที่ FBI ก ำลังสืบสวนควำมสัมพันธ์ระหว่ำง 
คนในรัฐบำลทรัมป์ กับ รัสเซีย ในช่วงหำเสียงเลือกตั้ง  กำรตัดสินใจดังกล่ำว 
สร้ำงควำมไม่พอใจแก่นักกำรเมืองฝั่งเดโมแครต ขณะตลำดกำรเงินกังวลว่ำ 
อำจจะกระทบกำรผลักดันร่ำงกฎหมำยต่ำงๆ ที่เก่ียวข้องกับเศรษฐกิจ 

 เหมือนรำดน้ ำมันลงบนกองไฟ... ต่อมำ Washington Post รำยงำนว่ำ 
ปธน.ทรัมป์ เปิดเผยข้อมูลลับสุดยอดให้แก่ รมว.ต่ำงประเทศ Sergei Lavrov 
และทูตรัสเซีย Sergey Kislyak ในกำรประชุมที่ท ำเนียบขำวเมื่อสัปดำห์ที่แล้ว 

 ภำพที่ขัดแย้งกันอย่ำงสิ้นเชิง เกิดขึ้นในกำรประชุม Belt and Road Initiative 
(BRI Summit) 14-15 พ.ค. ณ กรุงปักก่ิง ซ่ึงมีผู้น ำ 28 ชำติเข้ำร่วม จำก
ทั้งหมดกว่ำ 100 ประเทศ ใน 5 ภูมิภำค ปธน.สี จิ้น ผิง ซ่ึงถูกจับตำว่ำจะขึ้นมำ
เป็นผู้น ำกำรค้ำโลก แถลงว่ำ BRI เป็น ‘โปรเจคแห่งศตวรรษ’ โดยตั้ง
งบประมำณ $78 พันล้ำน (540 พันล้ำนหยวน) เพื่อผลักดันโครงกำรฯ 

ควำมเห็น: “กำรเมืองสหรัฐฯกดดัน USD/JPY ชะลอหุ้นญี่ปุ่นในระยะสั้น” 
 Belt and Road เป็นโครงกำรระยะยำว ซ่ึงยังต้องเผชิญควำมท้ำทำยอีกมำก 
ทว่ำในระยะสั้น ก็ช่วยสร้ำงบรรยำกำศกำรค้ำที่ดี ในยุคที่สหรัฐฯปิดตัวเอง 

 โอกำส กำรเมืองสหรัฐฯร้อนแรงขึ้น (ไม่น่ำประหลำดใจ ในยุคของปธน.คนนี้) 
ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมำต่ ำกว่ำคำดในระยะนี้ (มองอีกมุม
หนึ่งคือ “ควำมคำดหวัง” อำจจะสูงเกินไป จึงต้องเข้ำสู่ช่วง “ปรับฐำน” ซ่ึงเป็น
เรื่องธรรมดำ แม้เศรษฐกิจสหรัฐฯยังมีแนวโน้มขำขึ้น) ขณะที่ตลำดรับรู้เต็มที่
แล้วว่ำเฟดน่ำจะขึ้นดอกเบี้ย มิ.ย. ดังนั้น นักลงทุนในตลำดจึง “ฉวยโอกำส” 
ปิดสถำนะซ้ือดอลลำร์ กดดัน USD/JPY ร่วงลงจำกจุดสูงสุดของรอบที่ 
114.37 เมื่อ 10 พ.ค. มำเคลื่อนไหวแถวๆ 113 ต้นๆ “ชะลอ” กำรปรับตัวขึ้น
ของหุ้นญี่ปุ่น โดยดัชนี Nikkei 225 ยังไม่ผ่ำนแนวต้ำนจิตวิทยำที่ 20,000 จุด 

*** ย้ ำมุมมอง หุ้นญี่ปุ่น จำก Weekly 3 พ.ค. 60 *** 
 ท่ำง่ำย ยีลด์พันธบัตรสหรัฐฯกลับตัวขึ้น หลังผ่ำนจุดต่ ำสุดช่วงกลำง เม.ย. ... 
“จุดกลับตัว” https://www.tmbam.com/home/download/Knowledge/ins1022_170420.pdf 
...ช่วยให้นโยบำย Yield Curve Control ของ BOJ กลับมำท ำงำนได้ดีอีกครั้ง 

 หุ้นญี่ปุ่น เป็นตลำดพัฒนำแล้ว ซ่ึงเรำชอบที่สุดในปัจจุบัน เพรำะ “รำคำถูก” 
เมื่อเทียบกับหุ้นสหรัฐฯ >> upgrade เป็น overweight โดยอำจซ้ือสะสม 
โดยเฉพำะหำกเยนแข็งค่ำ-ตลำดย่อลง จำกควำมกังวลกำรเมืองในระยะสั้น 

 ชอบ Japan Active Equity เพรำะกองทุนหลัก (ใหม่) เน้นหุ้นรำคำถูก (value) 
ซ่ึงเรำเชื่อว่ำมีโอกำส outperform ในภำวะที่เศรษฐกิจฟ้ืนตัวเป็นวงกว้ำง 

Source: Bloomberg 
ค ำเตือน:  ควำมคิดเห็นใดๆ ในเอกสำรฉบับน้ี เป็นควำมคิดเห็นส่วนตัวของทีมผู้เขียน คือ ฝ่ำยที่ปรึกษำกำรลงทุน TMBAM  

มิได้เป็นควำมคิดเห็นอย่ำงเป็นทำงกำรของ TMBAM ดังนั้น TMBAM จึงไม่จ ำเป็นต้องเห็นด้วย หรือร่วมรบัผิดชอบ ไม่ว่ำกรณีใดๆทั้งส้ิน  
ท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

ที่หนี้มีโอกำส 
 2C’s ควำมเสี่ยงระยะสั้นต่อตลำดเกิดใหม่ “China” และ “Commodities” เริ่มคลี่คลำย หลังจำก 1. จีนอัดฉีดเงินเข้ำระบบ ช่วยเสริมสภำพคล่อง ส่งสัญญำณว่ำ

ถึงแม้ตั้งใจ “เหยียบเบรก” คุมเข้มลดหนี้ แต่ก็ยังคงรักษำเป้ำหมำยกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจ และ 2. รำคำน้ ำมันพุ่งขึ้นรับข่ำว ซำอุฯ – รัสเซีย ผู้ผลิตน้ ำมันดิบสองรำย
ใหญ่สุด ออกโรงหนุนให้ยืดอำยุข้อตกลงลดปริมำณผลิตออกไปอีก 9 เดือนถึง Q1/18 ซ่ึงยำวกว่ำเดิมที่เคยคำดไว้ว่ำ 6 เดือน 

 หุ้นจีน พุ่งขึ้นในวันจันทร์ รับบรรยำกำศประชุมสุดยอด “Belt and Road” โดยหุ้นกลุ่ม cyclical (พึ่งพำเศรษฐกิจมำก และ underperform นับตั้งแต่ต้นปี) เริ่มฟื้นตัว 
แม้ยังเร็วเกินไปที่จะชี้ว่ำ นักลงทุนในตลำดเริ่มท ำ sector rotation* ทว่ำ MSCI China (ดัชนีชี้วัดของ China Opportunity) ซ่ึงอุดมไปด้วยหุ้น “เติบโต-คุณภำพ” 
อย่ำง I.T., Consumer +20%YTD ก็น่ำจะ “พัก” บ้ำงในระยะสั้น ขณะนักลงทุนจีน ซ่ึงหนีมำตรกำรคุมเข้มบนแผ่นดินใหญ่ ออกไปซ้ือหุ้นฮ่องกงในช่วง 2 เดือนที่ผ่ำนมำ 
อำจจะเร่ิมกลับเข้ำตลำดเซ่ียงไฮ้-เซินเจิ้น (ล้ำหลัง แทบไม่ไปไหนนับตั้งแต่ต้นปี) ในอนำคตอันใกล้ >> มุมมองระยะสั้น หุ้นจีน ชอบ China Equity Index 

 ที่ “หนี”้ มีโอกำส แม้สหรัฐฯเดินหน้ำขึ้นดอกเบี้ย เป็นปัจจัยลบต่อตรำสำรหนี้ แต่เรำเห็น “โอกำส” เพรำะเศรษฐกิจโลกเป็นขำขึ้น ควำมเสี่ยงมหภำคลดลง นักลงทุนจึง
หันมำสนใจ “ของถูก” (ส ำหรับตรำสำรหนี้คือ “ยีลด์สูง”) ในตลำดเกิดใหม่ ซ่ึงมีหลำยประเทศที่ดอกเบี้ยยังเป็นขำลง !!! >> IPO: TMB Emerging Bond 

16 พ.ค. 2560 

Source: Bloomberg 

* กำรที่นักลงทุนในตลำด “หมุน” เงินลงทุนออกจำกหุ้นกลุ่มหน่ึง (ในท่ีน้ีคือ หุ้นเติบโต-คุณภำพ ซ่ึง outperform YTD) ไปเข้ำลงทุนหุ้นอีกกลุ่มหน่ึง (ในท่ีน้ีคือ หุ้น cyclical พ่ึงพำเศรษฐกิจมำก ซ่ึง underperform YTD) 

ปม รัสเซีย จุดชนวน 
กำรเมอืงสหรัฐฯระอุ 
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กองทนุ 

ค ำแนะน ำ 

หมำยเหต ุสัปดำห ์
ที่แลว้ 

ปัจจุบัน 

Global Income 
“Overweight” ทำงเลือกแรกของกองทุนตรำสำรหนี้ต่ำงประเทศ กองทุนหลักสไตล์ Unconstrained มีควำมยืดหยุ่นสูง 
ผู้จัดกำรกองทุนสำมำรถปรับพอร์ตให้เหมำะกับภำวะปัจจุบัน ซ่ึงตลำดตรำสำรหนี้เผชิญแรงกดดันจำกแนวโน้มดอกเบี้ยขำขึ้น 
ดูเพิ่มเติมเก่ียวกับกองทุนตรำสำรหนี้สไตล์ Unconstrained ได้ที่ https://www.tmbam.com/home/th/market-sense-detail.php?k=972 

Global Bond 
“Underweight” ยีลด์ต่ ำไปในแนวโน้มเศรษฐกิจขำขึ้น กองทุนหลักเน้นตรำสำรเกรดสูง ดูเรชั่นใกล้ดัชนีชี้วัด (ยำว) จึง
มัก underperform ในภำวะเศรษฐกิจขำขึ้น (ยีลด์พันธบัตรปรับตัวขึ้น) แต่มัก outperform เมื่อนักลงทุนกังวลปัจจัย
เสี่ยง (ยีลด์ลง) ...ยีลด์สหรัฐฯ 10 ปี อยู่แถวขอบล่ำงของกรอบ 2.3-2.6% น่ำจะต่ ำเกินไปในภำวะเศรษฐกิจขำขึ้น 

Asian Bond 
“Neutral” ดีมำนด์แกร่ง NAV กองทุนหลักพุ่งขึ้นมำแรง ตลำดคลำยกังวลเฟด fund flows ไหลเข้ำเอเชีย สะท้อนควำม
ต้องกำรที่แข็งแกร่งของนักลงทุน ...ผลเลือกตั้งฝรั่งเศส “เป็นมิตรกับตลำด” ยีลด์พันธบัตรสหรัฐฯดีดตัวขึ้นตำมที่เรำคำดไว้ 
spread (กว้ำงขึ้นบ้ำงแต่ยังค่อนข้ำงแคบ) ของตรำสำรหนี้เอเชีย ช่วยบรรเทำผลกระทบได้บำงส่วน 

Global Quality 
Growth 

“Neutral” ตลำดคลำยควำมคำดหวงั ‘ทรัมป์’ หนุนหุ้นคุณภำพ outperform ปัจจุบันกองทุนหลักเน้นหุ้นกลุ่ม I.T. ซ่ึงผลก ำไร
เติบโตอย่ำงมีคุณภำพ (quality growth) และกลับมำ outperform ในปีนี้ หลังจำกนักลงทุนหำยตื่นเต้นกับกำรมำของทรัมป์ 
ทั้งนี้ ผู้บริหำรกองทุนหลักยังคงยึดวิธีคัดเลือกหุ้นอย่ำงเป็นระบบและท ำซ้ ำได้ เพื่อสร้ำงผลตอบแทนที่ดีในระยะยำว 

Global 
Infrastructure 

Equity 

“Neutral” ปัจจัยเฉพำะของหุ้นแต่ละตัว มีผลค่อนข้ำงมำกต่อ NAV กองทุนหลักมีจ ำนวนหุ้นในพอร์ตค่อนข้ำงน้อย (ประมำณ 
26 ตัว) โดยเป็นหุ้นที่ผู้จัดกำรฯมองว่ำรำคำไม่แพงเกินไปและยังมี upside (เทียบกับหุ้นส่วนใหญ่ใน universe ซ่ึงรำคำแพง
เกินไปแล้ว) ดังนั้นกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำหุ้น โดยเฉพำะ 10 อันดับแรก จึงมีอิทธิพลต่อ NAV มำกกว่ำปัจจัยมหภำค 

World EQ 
Index 

“Underweight” ตลำดหุน้พฒันำแล้ว น่ำจะ underperform ในปีนี้ เรำเชื่อว่ำ ตลำดหุ้นก ำลังพัฒนำ (ตลำดเกิดใหม่) ซ่ึงเพ่ิง
เริ่มฟ้ืนตัวเมื่อปีที่แล้ว และระดับรำคำต่ ำกว่ำ มีโอกำสปรับตัวขึ้นได้มำกกว่ำ 

US500, 
US Blue Chip 

“Neutral” upside/downside ไม่น่ำจะมำก US500 (ลงทุนตำม S&P 500) เหนือกว่ำ US Blue Chip (เน้นหุ้น growth) ใน 
2 เดือนสุดท้ำยของปี 2016 เพรำะตลำดหันไปหำหุ้น value, cyclical ซ่ึงพบมำกในดัชนี แต่พอเข้ำสู่ปี 2017 US Blue Chip 
กลับมำ outperform เพรำะนักลงทุนลดควำมคำดหวังต่อปธน.คนใหม่ และหันกลับมำหำหุ้นเติบโตคุณภำพสูง 

European 
Growth, 

German EQ 

“Neutral” หุ้นยุโรปพุง่ขึ้นรบัรูค้วำมเสีย่งทีล่ดลงไปแล้ว Macron ชนะเลือกตั้งปธน.ฝรั่งเศส ควำมเสี่ยงกำรเมืองคลี่คลำย ...
หุ้นยุโรปพุ่งขึ้นมำเร็ว/แรง รับรู้ควำมเสี่ยงที่ลดลงไปแล้ว ผู้ลงทุนที่ต้องกำรรับประโยชน์จำกเศรษฐกิจยุโรปขำขึ้น อำจเลือก
ลงทุน “ทำงอ้อม” ในตลำดที่ถูกกว่ำเช่น ตลำดเกิดใหม่ 

Japan EQ, 
Japan Active 

“Overweight” ชอบ Japan Active Equity ควำมกังวล คำบสมุทรเกำหลี, เลือกตั้งฝรั่งเศส คลี่คลำย เศรษฐกิจโลกฟื้นตัวดี 
ยีลด์พันธบัตรสหรัฐฯขยับขึ้น กดเยนอ่อนค่ำ เรำคงมุมมองเดิมว่ำ หุ้นญี่ปุ่นน่ำจะฟื้นขึ้นมำได้ ภำยใต้นโยบำย Yield Curve 
Control ของ BOJ อนึ่ง ควำมสัมพันธ์ (correlation) ระหว่ำง หุ้นญี่ปุ่น – เงินเยน ลดลง เปิดทำงให้กองทุนที่บริหำรแบบเชิงรุก 
Japan Active Equity มีโอกำสมำกขึ้นที่จะชนะตลำดได้ นอกจำกนี้ กองทุนหลัก (ใหม่) เน้นหุ้นรำคำถูก (value) ซ่ึงเรำชอบ 
อ่ำนเพิ่มเติมเก่ียวกับมุมมองหุ้นญ่ีปุ่น “จุดกลับตัว” https://www.tmbam.com/home/download/Knowledge/ins1022_170420.pdf 

EM EQ Index, 
Emerging 

Active Equity 

“Overweight” ชอบ Emerging Active เน้นหุ้น value (รำคำถูก) นักลงทุนคลำยกังวลนโยบำย ทรัมป์ ปัจจัยมหภำคส ำคัญๆ 
คือ เศรษฐกิจจีน/โภคภัณฑ์ ย่อลงเชื่อว่ำแค่พักตัว ขณะเฟดยังคงค่อยๆขึ้นดอกเบี้ยอย่ำงระมัดระวัง เป็นปัจจัยสนับสนุนกำร
ลงทุนตลำดเกิดใหม่ ซ่ึงเพ่ิงเริ่มฟื้นตัวเมื่อปีที่แล้ว และระดับรำคำยังไม่แพง ...ชอบ TMB Emerging Active Equity กองทุน
หลักบริหำรเชิงรุก (actively managed) เน้นหุ้นสไตล์ value (ระดับรำคำถูก) มีโอกำส outperform ในภำวะเศรษฐกิจขำขึ้น 

Asian Growth 
Leaders 

“Overweight” พื้นฐำนแข็งแรง คือจุดเด่นของหุ้นเอเชีย (ไม่รวมญี่ปุ่น) นักลงทุนคลำยกังวลเก่ียวกับนโยบำย ทรัมป์ ในส่วนที่
แต่เดิมเชื่อกันว่ำ อำจเป็นปัจจัยลบต่อตลำดเกิดใหม่ นอกจำกนี้ ปัจจัยมหภำคส ำคัญๆ คือ เศรษฐกิจจีน/รำคำสินค้ำโภค
ภัณฑ์ ย่อลงเชื่อว่ำแค่พักตัว ขณะเฟดยังคงค่อยๆขึ้นดอกเบี้ยอย่ำงระมัดระวัง เป็นปัจจัยสนับสนุนกำรลงทุนในตลำดเกิดใหม่ 
ซ่ึงเพ่ิงเริ่มฟ้ืนตัวเมื่อปีที่แล้ว และระดับรำคำยังไม่แพง เมื่อเทียบกับตลำดพัฒนำแล้ว 

China EQ, 
China 

Opportunity 

“Overweight” หุ้นจีนกลุ่มเติบโต-คุณภำพ ขึ้นเร็ว/แรง อำจพักตัวในระยะสั้น รัฐบำลจีนมีทำงเลือกในกำรบริหำรจัดกำร 
เพ่ือรักษำสมดุลระหว่ำง “ส่งเสริมกำรเติบโต” และ “ควบคุมควำมเสี่ยง” หำกเห็นว่ำตลำดเริ่มจะรับไม่ไหว ก็สำมำรถกลับมำ
ผ่อนคลำยได้ไม่ยำก ทั้งนี้ เศรษฐกิจจีนยังคงฟื้นตัวหนุนหุ้น “จีนเก่ำ” China Equity Index ในระยะสั้น (น่ำจะกลับฟื้นตัว
ขึ้นมำได้ หำกรัฐบำลจีน “ผ่อนเบรก” ลดควำมเข้มงวดมำตรกำรควบคุมหนี้ ) ทว่ำในระยะยำว จีนสนับสนุนกำรบริโภค
ภำยในประเทศ หนุนหุ้นกลุ่ม “จีนใหม่” ซ่ึง China Opportunity เน้นลงทุนในปัจจุบัน อนึ่ง ดอลลำร์ชะลอกำรแข็งค่ำ ช่วย
ชะลอกำรอ่อนค่ำของเงินหยวน ลดควำมเสี่ยงที่จีนจะลดค่ำเงินแรงๆเพ่ือเบรกเงินไหลออก 

SET50, 
JUMBO25, 

TMBTMSMV 

“Overweight” ระดับรำคำ (เทียบกับภูมิภำค) น่ำสนใจยิ่งขึ้น หุ้นไทยซ่ึง outperform ตลำดภูมิภำคในปี 2016 กลับมำ 
underperform ในปีนี้ ระดับรำคำจึงเร่ิมน่ำสนใจในเชิงเปรียบเทียบ โดยพ้ืนฐำนทำงเศรษฐกิจของไทย : เกินดุลบัญชี
เดินสะพัด ทุนส ำรองสูง เงินเฟ้อต่ ำ ท ำให้ทนทำนต่อภำวะเงินทุนไหลออก และยังคงเป็นเหตุผลหลักที่ดึงดูดเม็ดเงินจำก
ต่ำงชำติ เรำชอบ JUMBO 25 เพรำะมองเชิงบวกต่อหุ้นขนำดใหญ่ ซ่ึงน่ำจะได้รับประโยชน์มำก จำกภำวะเศรษฐกิจโลกที่ฟื้น
ตัวชัดเจนยิ่งขึ้น และกระแสเงินทุนต่ำงชำติไหลเข้ำ 
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ค ำเตือน 1.ส ำหรับกองทุนที่ ไม่มีกำรป้องกันควำมเส่ียง / ป้องกันควำมเส่ียงตำมดุลยพินิจผู้จัดกำรกองทุน เนื่องจำกกองทุนไม่ได้ป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนทั้งจ ำนวน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุนหรือ
ได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียน / หรือได้รับเงินคืนต่ ำกว่ำเงินทุนเริม่แรกได้ 2.กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงินและมีควำมเส่ียงในกำรลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุน อำจได้รับเงินลงทุนมำกกว่ำหรือน้อยกว่ำกำรลงทุน
เริ่มแรกก็ได้ และอำจไม่ได้รับช ำระเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนภำยในระยะเวลำที่ก ำหนดหรอือำจไม่สำมำรถขำยคืนหน่วยลงทุนได้ตำมทีม่ีค ำส่ังไว ้3. กองทุนนี้มิใช่กองทุรรวมคุ้มครองเงินต้น ผู้ลงทุนจึงมี
ควำมเส่ียงจำกกำรลดลงของเงินต้น 4.ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลสำระส ำคัญของกองทุนรวมโดยเฉพำะนโยบำยกำรลงทุน ควำมเส่ียงและผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนที่เปิดเผยในแหล่งต่ำงๆ เช่น เว็บไซด์
ของบริษัทจัดกำร เป็นต้น 5.ผู้ลงทุนสำมำรถขอรับหนงัสือช้ีชวนได้ที่ TMBAM, TMB ทุกสำขำ และ ผู้สนับสนุนกำรขำยและรับซือ้คืนหนว่ยลงทุนทีไ่ด้รับกำรแต่งตั้ง  

ท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 
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ประเภทกองทนุ กองทนุ ดัชนีชีว้ดั ควำมเสีย่ง กองทนุ / นักลงทนุ กำรปอ้งกนัควำมเสีย่ง 

กองทุนรวมตรำสำรหน้ี 
Global Bond JP Morgan Global Government Bond Index (สกุลเงินบำท) 4 / 2 ตำมดุลพินิจผู้จัดกำรกองทุน(1) 

GIS Global Income Barclays US Aggregate Total Return Value Unhedged USD (สกุลเงินบำท) 5/ 3 ตำมดุลพินิจผู้จัดกำรกองทุน(1) 

กองทุนรวมตรำสำรแห่งทุน 

Global Quality Growth MSCI All Country World Daily Total Return Net Index (สกุลเงินบำท) 6 / 4 ตำมดุลพินิจผู้จัดกำรกองทุน(1) 
World Equity Index MSCI WORLD NET TOTAL RETURN ในสกุลเงินยูโรและสกุลเงินบำท 6 / 4 ไม่มีกำรป้องกันควำมเส่ียง(1) 
US 500 Equity Index 
US Blue Chip Equity S&P 500 Index สกุลเงินบำท 6 / 4 ตำมดุลพินิจผู้จัดกำรกองทุน(1) 

Jumbo25 SET50 Total Return Index 6 / 4 ไม่มีกำรลงทุนในต่ำงประเทศ 

European Growth MSCI Europe Index สกุลเงินบำท 6 / 4 ไม่น้อยกว่ำ 90 %  
ของจ ำนวนเงินลงทุนในต่ำงประเทศ 

EM Equity Index MSCI Emerging Index ในสกุลดอลลำร์และสกุลเงินบำท 6 / 4 ไม่มีกำรป้องกันควำมเส่ียง(1) 

Japan Equity Nikkei 225 (สกุลเงินบำท) 6 / 4 ตำมดุลพินิจผู้จัดกำรกองทุน(1) 

Japan Active Equity TOPIX (Total Return Net) Index (สกุลเงินบำท) 6 / 4 ตำมดุลพินิจผู้จัดกำรกองทุน(1) 

EM Equity Index MSCI Emerging Index ในสกุลดอลลำร์และสกุลเงินบำท 6 / 4 ไม่มีกำรป้องกันควำมเส่ียง(1) 

Asian Growth Leader MSCI AC Asia Ex Japan NR USD Index  (สกุลเงินบำท) 6 / 4 ตำมดุลพินิจผู้จัดกำรกองทุน(1) 

China Equity Index FTSE China A50 Net Total Return Index สกุลเงินดอลลำร์ ฮ่องกงและสกุลเงินบำท 6 / 4 ไม่มีกำรป้องกันควำมเส่ียง(1) 

China Opportunity MSCI Daily Total return Net China USD Index สกุลเงินบำท 6 / 4 ตำมดุลพินิจผู้จัดกำรกองทุน(1) 

SET50 SET50 Index 6 / 4 ไม่มีกำรลงทุนในต่ำงประเทศ 

กองทุนรวม 
หมวดอุตสำหกรรม Property Income Plus 

• ดัชนีกองทุนรวมอสังหำริมทรัพย์ (PFUND) ของตลำดหลักทรัพย์แห่ง ประเทศไทย ร้อย
ละ 50 และ 

• The FTSE Strait times REIT Index ร้อยละ 50 ปรับด้วยอัตรำแลกเปล่ียนเพ่ือ ค ำนวณ
ผลตอบแทนเป็นสกุลบำท ณ วันท่ีคำนวณผลตอบแทน 

7 / 4 ตำมดุลพินิจผู้จัดกำรกองทุน(1) 

กองทุนรวมสินทรัพย์
ทำงเลือก 

Gold Singapore ดัชนีรำคำทองค ำในสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐ (London Gold AM Fixing) สกุลเงินบำท 8 / 5 ตำมดุลพินิจผู้จัดกำรกองทุน(1) 

Gold ดัชนีรำคำทองค ำในสกุลเงินดอลลำร์สหรัฐฯ 8 / 5 ไม่มีกำรป้องกันควำมเส่ียง(1) 

Oil DBIQ Optimum Yield Crude Oil Index Excess Return Index 8 / 5 ไม่มีกำรป้องกันควำมเส่ียง(1) 

กองทนุ 

ค ำแนะน ำ 

หมำยเหต ุสัปดำห ์
ที่แลว้ 

ปัจจุบัน 

Gold, 
Gold 

Singapore 

“Underweight” ยีลด์พันธบัตรฟื้นตัวขึ้น กดดันรำคำทอง ควำมเสี่ยงกำรเมือง, ภูมิรัฐศำสตร์ คลี่คลำยลง ยีลด์พันธบัตร
จึงเริ่มฟื้นตัวขึ้น สอดคล้องกับภำวะเศรษฐกิจโลกที่ยังคงเป็นขำขึ้น *** ควรใช้ทองค ำเพื่อกระจำยควำมเสี่ยงของพอร์ตที่มี
กำรลงทุนในหุ้น โดยเรำย้ ำว่ำทองค ำไม่ใช่สินทรัพย์ลงทุนหลักของพอร์ต *** 

Property 
Income Plus 

“Neutral” เหมำะส ำหรับผู้ลงทุนระยะยำวเพื่อรับปันผล ยีลด์พันธบัตรปรับตัวขึ้น, ดอลลำร์แข็งค่ำ น่ำจะผ่ำนพ้นช่วงที่
เคลื่อนไหวรุนแรงไปแล้ว แรงกดดันต่อสินทรัพย์ที่เน้น “ยีลด์”: กองทุนรวมอสังหำริมทรัพย์ กองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำน 
และ ทรัสต์เพื่อกำรลงทุนในอสังหำริมทรัพย์ (REITs) จึงน่ำจะบรรเทำเบำบำงลง โดย อัตรำผลตอบแทนจำกเงินปันผล 
(dividend yield) ของสินทรัพย์ประเภทนี้ สูงกว่ำยีลด์พันธบัตร และจ่ำยปันผลค่อนข้ำงสม่ ำเสมอ (ผันผวนน้อยกว่ำปันผลของ
หุ้นสำมัญ) จึงเป็นทำงเลือกที่น่ำสนใจส ำหรับผู้ลงทุนที่ต้องกำรรำยได้ประจ ำ 
(Dividend Yield 12 เดือนย้อนหลังของดัชนีกองทุนอสังหำฯ, ยีลด์พันธบัตรอำยุ 10 ปี, ส่วนต่ำง) 
ไทย (5.84%, 2.73%, 3.11%) สิงคโปร์ (6.04%, 2.14%, 3.90%) 
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ค ำเตือน 1.ส ำหรับกองทุนที่ ไม่มีกำรป้องกันควำมเส่ียง / ป้องกันควำมเส่ียงตำมดุลยพินิจผู้จัดกำรกองทุน เนื่องจำกกองทุนไม่ได้ป้องกันควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนทั้งจ ำนวน ผู้ลงทุนอำจจะขำดทุนหรือ
ได้รับก ำไรจำกอัตรำแลกเปล่ียน / หรือได้รับเงินคืนต่ ำกว่ำเงินทุนเริม่แรกได้ 2.กำรลงทุนมิใช่กำรฝำกเงินและมีควำมเส่ียงในกำรลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุน อำจได้รับเงินลงทุนมำกกว่ำหรือน้อยกว่ำกำรลงทุน
เริ่มแรกก็ได้ และอำจไม่ได้รับช ำระเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุนภำยในระยะเวลำที่ก ำหนดหรอือำจไม่สำมำรถขำยคืนหน่วยลงทุนได้ตำมทีม่ีค ำส่ังไว ้3. กองทุนนี้มิใช่กองทุรรวมคุ้มครองเงินต้น ผู้ลงทุนจึงมี
ควำมเส่ียงจำกกำรลดลงของเงินต้น 4.ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลสำระส ำคัญของกองทุนรวมโดยเฉพำะนโยบำยกำรลงทุน ควำมเส่ียงและผลกำรด ำเนินงำนของกองทุนที่เปิดเผยในแหล่งต่ำงๆ เช่น เว็บไซด์
ของบริษัทจัดกำร เป็นต้น 5.ผู้ลงทุนสำมำรถขอรับหนงัสือช้ีชวนได้ที่ TMBAM, TMB ทุกสำขำ และ ผู้สนับสนุนกำรขำยและรับซือ้คืนหนว่ยลงทุนทีไ่ด้รับกำรแต่งตั้ง  

ท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 



0.70% 
1.18% 
1.35% 

3.72% 
4.46% 
4.74% 

10.67% 
4.92% 

11.35% 
13.36% 

15.82% 
15.74% 

10.20% 
3.26% 

18.76% 
5.34% 

7.38% 
5.06% 

2.88% 
-16.18% 

4.75% 

0.74% 
1.05% 

-2.01% 
4.01% 
4.01% 

5.26% 
6.48% 

3.57% 
4.34% 

16.25% 
15.04% 

10.77% 
11.36% 

7.25% 
14.98% 

6.45% 
4.42% 

2.74% 
6.58% 

-13.61% 
1.10% 

-20% -10% 0% 10% 20% 30%

ธนเพิม่พนู 
ธนไพบลูย ์

Global Bond
SET50

JUMBO25
World EQ

Global Quality Growth
US500 EQ

US Blue Chip
EM EQ

Asian Growth Leaders
European Growth

German Equity
China EQ Index

China Opportunity
Japan Equity
Japan Active

Gold Singapore
Gold

Oil
Property

-1.15% 

4.78% 

5.03% 

6.50% 

9.66% 

1.88% 

14.44% 

-2.50% 

-1.34% 

-32.95% 

2.74% 

2.50% 

5.16% 

13.78% 

10.28% 

-0.44% 

14.24% 

0.36% 

-1.77% 

-32.50% 

-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20%

Global Bond

SET50

JUMBO25

World EQ

US500 EQ

EM EQ

China EQ Index

Gold Singapore

Gold

Oil

0.47% 
0.66% 

1.29% 
0.82% 

1.50% 
3.23% 

6.46% 
2.68% 

6.81% 
6.30% 

8.70% 
12.18% 

8.61% 
-0.83% 

10.69% 
3.33% 

4.48% 
-0.16% 

-1.90% 
-12.44% 

0.98% 

0.50% 
0.63% 

0.21% 
1.00% 
1.00% 

2.30% 
4.39% 

2.26% 
2.80% 

7.76% 
8.43% 

10.12% 
10.71% 

2.05% 
7.36% 

1.56% 
1.98% 

-0.77% 
-0.45% 

-11.67% 
-0.97% 

-15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%

ธนเพิม่พนู 
ธนไพบลูย ์

Global Bond
SET50

JUMBO25
World EQ

Global Quality Growth
US500 EQ

US Blue Chip
EM EQ

Asian Growth Leaders
European Growth

German Equity
China EQ Index

China Opportunity
Japan Equity
Japan Active

Gold Singapore
Gold

Oil
Property

ค ำเตือน: ผลตอบแทน / ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวมหรอืกองทุนส่วนบุคคล 
ไม่ได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลตอบแทน /  ผลกำรด ำเนินในอนำคต 

ท ำควำมเขำ้ใจลกัษณะสนิคำ้ เงื่อนไขผลตอบแทนและควำมเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 

ผลการด าเนินงานของกองทุน ณ วนัที ่12 พ.ค. 60 

ผลการด าเนินงาน ตัง้แต่ต้นปี 

ผลการด าเนินงาน 3 ปี ย้อนหลงั 

ผลการด าเนินงาน 6 เดือน ย้อนหลงั 

ผลการด าเนินงาน 10 ปี ย้อนหลงั 

ผลการด าเนินงาน 3 เดือน ย้อนหลงั 

ผลการด าเนินงาน 1 ปี ย้อนหลงั 

ผลการด าเนินงาน 5 ปี ย้อนหลงั 

16 พ.ค. 2560 
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