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% 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F 2027F

World 6.6 3.6 3.5 3.3 3.0 2.9 3.0

US 6.2 2.5 2.9 2.8 1.9 1.8 2.0

China 8.4 3.1 5.4 5.0 4.9 4.3 4.1

India -5.8 9.7 7.6 9.2 6.3 6.7 6.5

Japan 2.7 1.0 1.2 0.1 1.1 0.7 0.8

Korean 4.6 2.7 1.6 2.0 1.0 1.9 1.9

Vietnam 2.6 8.0 5.1 7.1 7.2 6.8 6.4

Thailand 1.6 2.6 2.0 2.5 2.1 1.8 2.4
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โลกเปลี่ยน...ภมิูทศัน์การลงทนุกเ็ปลี่ยนไป

• Divergent Growth: การเตบิโตของเศรษฐกิจโลกไม่ไดม้าจากทีเ่ดยีวอกีต่อไป (สหรฐัฯ 

แขง็แกร่ง, จนีหาจดุสมดุลใหม่, ญีปุ่่ นฟ้ืนตวั, อนิเดยี/เวยีดนามคอืเศรษฐกิจทีส่ามารถ

ปรบัตวัไดใ้หม่)

• Technological Disruption: ผูช้นะในทศวรรษหนา้คือบรษิทัเทคโนโลยรีะดบัโลก (AI, 

EV, Cloud Computing) ซึง่ไม่ไดจ้ดทะเบยีนในไทย

• Geopolitical Shifts: การยา้ยฐานการผลติ (Friend-shoring) สรา้งผูช้นะรายใหม่ เช่น 

เวยีดนาม และอนิเดยี
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G = P + M + T
คอื สมการที่แสดงความสมัพนัธร์ะหว่างจ านวนประชากร เงนิทนุ และเทคโนโลยี

Growth Rate        Population           Money         Technology

โดย

Growth Rate  คอื การเตบิโตของเศรษฐกจิโดยรวม

Population (จ านวนประชากร/ก าลงัแรงงาน) คอื "จ านวนคนท างาน" ที่เพิม่ข้ึน การเตบิโตของประชากรวยัแรงงาน (Working-age Population) 

หมายถงึมีแรงงานเขา้สูร่ะบบเศรษฐกจิมากข้ึน สามารถผลติสนิคา้และบรกิารไดม้ากข้ึน ท าใหข้นาดเศรษฐกจิโดยรวม (Total GDP) ใหญ่ข้ึน

Money (ปรมิาณเงนิ/การลงทนุ/ทนุ) คอื "ทนุ (Capital)" ซึ่งหมายถงึการเพิม่ข้ึนของปจัจยัการผลติที่ไม่ใช่แรงงาน ซึ่งขบัเคลือ่นโดยปรมิาณเงนิและการลงทนุในระบบเศรษฐกจิ

Technology (เทคโนโลย/ีนวตักรรม/ผลติภาพ) คอื "สว่นที่เหลอื" ที่อธบิายการเตบิโตที่ไม่ไดม้าจากแค่การเพิ่ม "คน" หรอื "ทนุ" 

ซึ่งคอืการท าใหป้จัจยัการผลติที่มีอยู่เดิม "ดีข้ึน, ฉลาดข้ึน, และมีประสทิธภิาพมากข้ึน"
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The equation of growth
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World Population, 2015–2024
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การเติบโตของประชากรตัง้แตช่่วงหลงัปี’20 สามารถ

แบ่งแยกแนวโนม้ออกอยา่งชดัเจน โดยกลุม่ประเทศที่

ประชากรมแีนวโนม้เตบิโตขึ้น มแีนวโนม้ทีจ่ะส่งผลใหก้าร

ขยายตวัทางเศรษฐกจิปรบัตวัขึ้นได ้ในขณะทีก่ลุ่มประเทศที่

ประชากรมแีนวโนม้ลดลงกลบัมคีวามสอดคลอ้งกบั

เศรษฐกจิทีค่าดวา่จะขยายตวัไดต้ า่หรอืชะลอตวัลงอย่าง

ชดัเจน
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Source: World Bank
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M2 growth rates, 2015–2025
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กราฟน้ีแสดงการขยายตวัของปรมิาณเงนิ (Money Supply) ใน

ระบบเศรษฐกจิของแต่ละประเทศเทียบกบัฐานในปี 2015 (=100%)

สิง่ที่โดดเด่นคือ:

กลุม่ขยายตวัมหาศาล (Massive Expansion): สหรฐัอเมรกิา, จนี, 

และอนิเดยี มกีารเพิม่ปรมิาณเงนิในระบบอย่างมหาศาลตลอด

ทศวรรษทีผ่่านมา โดยเฉพาะสหรฐัฯ ทีป่รมิาณเงนิ M2 เตบิโตเกือบ 

170% จากฐานในปี 2015 นี่คือภาพสะทอ้นของยุคดอกเบี้ยต า่และ

นโยบายผ่อนคลายเชงิปรมิาณ (QE) ทีด่  าเนินมาอย่างยาวนานและเร่ง

ตวัขึ้นอย่างสุดขดีในช่วงวกิฤตโควดิ

กลุม่ขยายตวัปานกลาง/ต า่ (Moderate/Low Expansion): 

เวยีดนาม, เกาหล,ี ไทย และโดยเฉพาะญีปุ่่ น มกีารเตบิโตของ M2 ที่

ชา้กวา่มาก สะทอ้นถงึนโยบายการเงนิทีร่ะมดัระวงักวา่ หรือเศรษฐกิจ

ทีไ่ม่ไดพ้ึง่พาการอดัฉีดสภาพคลอ่งมากเท่า

70.00%
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World M2 Growth rates

 Vietnam Thailand China US Korea India  Japan
Source: AIRA Research
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Source: WIPOการจดัอนัดบัผูน้ าดา้นนวตักรรม ที่จดัท าโดย WIPO (องคก์ารทรพัยส์นิทางปญัญาแห่งโลก) 

Top 5 ผูน้ ายงัคงหนา้เดมิ: สวติเซอรแ์ลนด ์ครองอนัดบั 1 เป็นปีที ่15 ตดิต่อกนั ตามมาดว้ย สวเีดน (2), สหรฐัอเมรกิา (3), เกาหลใีต ้(4), และ สงิคโปร ์(5)

**ขณะทีจ่นีเขา้สู่ Top 10 เป็นคร ัง้แรก (อนัดบั 10): โดยจนีมคีวามโดดเด่นอย่างมากในดา้นผลลพัธ ์(Outputs) โดยเฉพาะดา้น Knowledge & Technology Outputs 

(อนัดบั 1 ของโลก), การใชจ่้าย R&D (อนัดบั 2), และการยืน่จดสทิธิบตัร

Global Innovation Index 2025 Ranking By WIPO
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คลสัเตอรน์วตักรรม (Innovation Clusters)

Shenzhen–Hong Kong–Guangzhou ข้ึนแท่นอนัดบั 1: 

การเปลีย่นแปลงน้ีส่งผลใหค้ลสัเตอรจ์ากจนี แซงหนา้ Tokyo–Yokohama 

(ญี่ปุ่น) ขึ้นเป็นคลสัเตอรน์วตักรรมอนัดบั 1 ของโลกเป็นคร ัง้แรก

คลสัเตอรใ์นสหรฐัฯ และยุโรปอนัดบัดีข้ึน: การน าขอ้มลู VC เขา้มาช่วย

ใหค้ลสัเตอรท์ีแ่ขง็แกร่งดา้นสตารท์อพัและการระดมทนุ เช่น New York 

City (7) และ London (8) ขยบัเขา้มาอยู่ใน Top 10

บทวเิคราะห:์ การเปลีย่นแปลงน้ีสะทอ้นความแตกต่างของระบบนิเวศ

นวตักรรม โลกตะวนัตกมคีวามโดดเด่นดา้น VC และสตารท์อพั ในขณะที่

เอเชยีตะวนัออก (ญี่ปุ่น, เกาหล)ี มคีวามแขง็แกร่งดา้น R&D ในภาค

บรรษทัขนาดใหญ่ (Corporate R&D)

Top innovation clusters by economy or cross-border region ranked among the top 100, 2025
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GDP growth and total 
and business R&D growth rates, 2016–2026
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R&D เตบิโตชา้สดุนับตัง้แต่ปี 2010: การใชจ่้าย

ดา้น R&D ทัว่โลกโตเพยีง 2.9% ในปี’24 และ 

2.3% ในปี’25 ซึง่เป็นอตัราทีช่ะลอตวัลงอย่าง

มาก สะทอ้นถงึ “การเปลี่ยนทศิทางการลงทนุ" 

อย่างมหาศาล เงนิทนุไหลออกจากอตุสาหกรรม

ดัง้เดมิทีเ่ผชญิแรงกดดนัดา้นรายได ้และไหลเขา้

สู่อตุสาหกรรมเทคโนโลยแีห่งอนาคทีม่ศีกัยภาพ

การเตบิโตสูงสุด
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R&D Investment trends by industry, 2018–2024
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ทัง้น้ีการชะลอตวัไม่ไดเ้กดิข้ึนพรอ้มกนัทกุอตุสาหกรรม 

แต่มีการแบ่งขัว้อยา่งชดัเจน 

กลุม่ผูช้นะ (Winners): บรษิทัในกลุม่ AI, Software & 

ICT Services, และยา/เทคโนโลยชีวีภาพ 

(Pharmaceuticals & Biotechnology) ยงัคงเพิม่งบ 

R&D อย่างแขง็แกร่ง (ประมาณ 10%)

กลุม่ผูแ้พ ้(Losers): บรษิทัในกลุม่อตุสาหกรรมดัง้เดมิ 

เช่น ยานยนต ์(Automobiles), สนิคา้อปุโภคบรโิภค 

(Consumer Goods), และการก่อสรา้ง (Construction) 

ก าลงัลดงบ R&D ลงอย่างเหน็ไดช้ดั ซึง่สอดคลอ้งกบั

รายไดท้ีล่ดลง

ซ่ึงเราคาดวา่สิ่งน้ีเป็นตวับง่ช้ีถงึแนวโนม้ความคาดหวงัใน

การสรา้งผลตอบแทนที่ดีในเศรษฐกจิโลกยคุใหม่
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Global venture capital deal value and count, 2015–2024
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Venture Capital (VC) ยงัคงซบเซา (ยกเวน้ AI) : แม ้

มลูค่าการลงทนุ VC จะดดีตวัขึ้น 7.7% ในปี 2024 แต่เป็น

การฟ้ืนตวัที ่"หลอกตา" เพราะส่วนใหญ่ขบัเคลือ่นโดยดลี

ขนาดใหญ่ (Megadeals) ในกลุม่ Generative AI ทีอ่ยู่ใน

สหรฐัฯ หากไมน่บัรวมดลีเหลา่น้ี กจิกรรมการลงทุน VC 

โดยรวมยงัคงหดตวั จ านวนดลีท ัว่โลกลดลง 4.4% เป็นปีที่

สามตดิต่อกนั

สะทอ้นตลาดเลกิระแวงความเสีย่งนอ้ยลง (Less risk-

tolerant) เงนิทนุไหลไปกระจกุตวัในเทรนดท์ีช่ดัเจนทีสุ่ด

อย่าง AI และในตลาดทีพ่ฒันาแลว้อย่างสหรฐัฯ นี่คอื

สญัญาณของ "Flight to Quality" และการลดความเสีย่ง

ในกลุม่เทคโนโลยอีื่นๆ และในตลาดเกดิใหม่
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Thailand's economy has grown at its slowest pace 
compared to other countries since COVID-19.
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Source: AIRA Research
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กลบัมาทีภ่าพรวมเศรษฐกจิไทย หากพจิารณา
การเตบิโตของ GDP โดยใชปี้ 2019 เป็นปีฐาน 
จะเหน็วา่เศรษฐกจิไทยเตบิโตชา้ทีสุ่ดและต า่
ทีสุ่ดเมือ่เทยีบกบัประเทศอืน่ๆ

สะทอ้นถงึปญัหาเชงิโครงสรา้งและการสูญเสยี
อ านาจในการแขง่ขนั

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy



1. AI's Next Chapter: The 
Profitability Test

• บรษิทัใหญ่ๆ ก าลงัน า AI มาใช ้และลดการจา้งงานลง

• การประหยดัตน้ทนุแรงงาน ก าไรของบรษิทัเหลา่น้ีก าลงัเตบิโตจากการที่รายไดโ้ตเรว็กว่าค่าใชจ้า่ย

• การลงทนุยงัคงแข็งแกรง่ใน "AI and data-center construction“

• เราคาดว่าปี 2026 จะเป็นปีแหง่ "การพสูิจน์ผลก าไรจาก AI" อย่างแทจ้รงิ บรษิทัที่สามารถใช ้AI เพือ่เพิม่รายไดแ้ละลด

ตน้ทนุไดอ้ย่างมีนัยส าคญั จะกลายเป็นดาวเด่นของตลาดหุน้ ตลาดจะเริ่มใหร้างวลักบับรษิทัที่แสดงผลประกอบการที่เป็น

รูปธรรมจากการลงทนุใน AI
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2. Expanding monetary and fiscal 
impulse.
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• เราคาดการณ์ว่า FOMC จะลดอตัราดอกเบี้ย (Cut Rates) และ ประกาศยตุิมาตรการ

ลดขนาดงบดุล (End of QT) ในช่วงปลายปี 2025

• บ่งช้ีภาวะ “Multiple tailwinds for the economy in 2026 - an expanding 

monetary and fiscal impulse" (ปจัจยัหนุนเศรษฐกจิหลายดา้นในปี 2026 - ทัง้

มาตรการการเงนิและการคลงัที่ผ่อนคลาย)

• ท าใหเ้ราคาดการณ์ว่าปี 2026 จะเริ่มตน้ดว้ยสภาพแวดลอ้มทางการเงนิที่ผ่อนคลายข้ึน

อย่างชดัเจน ตน้ทนุทางการเงนิที่ลดลงจะช่วยลดแรงกดดนัต่อบรษิทัเทคโนโลยีและ

บรษิทัที่ก าลงัเติบโต (Growth Companies) รวมถงึกระตุน้การลงทนุในสนิทรพัย์

เสีย่งโดยรวม
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3. Economic Divergence
• เราคาดว่าการที่ Productivity Growth และการที่ขอ้มูลการจา้งงาน (Nonfarm Payrolls) มีการสุม่ตวัอย่างที่ใหน้ ้าหนกักบั "บรษิทั

ขนาดใหญ่" มากเกนิไป ซึ่งเป็นกลุม่ที่ลดการจา้งงานเพราะใช ้AI ก าลงัจะสรา้งความขดัแยง้กนัของการเติบโตของเศรษฐกจิสหรฐัฯ 

ต่ออตัราการจา้งงานที่มีแนวโนม้ออ่นแอลงต่อ

• ซ่ึงคาดจะสง่ผลใหน้กัลงทุนที่ยงัคงยดึติดกบัการวเิคราะหต์วัเลขมหภาคแบบดัง้เดิม (เช่น การจา้งงาน) อาจตดัสนิใจผิดพลาดไดง้า่ย

ในปี 2026 เราจ าเป็นตอ้งมองลกึลงไปที่ "คณุภาพ" ของการเติบโตทางเศรษฐกจิ ซ่ึงขบัเคลื่อนโดยประสทิธิภาพและก าไรของ

ภาคเอกชน

• Don't Fear a "Jobless Recovery": การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโดยที่การจา้งงานไม่เพิม่ข้ึนมากนกั (Jobless Recovery) อาจเป็น 

"New Normal" ในยคุ AI หากมนัมาพรอ้มกบั Productivity ที่เพิม่ข้ึนและอตัราเงนิเฟ้อที่ไม่สูง นกัลงทนุไม่ควรมองว่าเป็น

สญัญาณลบเสมอไป และเราแนะน าใหน้กัลงทุนใหค้วามส าคญักบัการวเิคราะหผ์ลประกอบการของบรษิทั (Corporate Earnings) 

และแนวโนม้ก าไรในอนาคตเป็นหลกั
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Key Watchlist for 2026

1. AI's Next Chapter: From Infrastructure to Application (AI บทต่อไป: จากโครงสรา้งพื้นฐานสูก่ารประยกุตใ์ชจ้รงิ)

• What to Watch: ในปี 2024-2025 เราเหน็การลงทนุมหาศาลใน "โครงสรา้งพื้นฐาน AI" (AI Infrastructure) เช่น ชิปประมวลผล (NVIDIA) และผูพ้ฒันาโมเดล

ภาษาขนาดใหญ่ (Large Language Models - LLMs) แต่ในปี 2026 จุดสนใจของตลาดจะเปลี่ยนไปอย่างชดัเจนสู ่"การประยกุตใ์ช ้AI" (AI Application)

• ค าถามส าคญัของตลาดจะไม่ใช่ "ใครสรา้ง AI ที่ดีที่สดุ" แต่จะเป็น "ใครใช ้AI สรา้งรายไดแ้ละก าไรไดจ้รงิมากที่สุด"

• Sectors in Focus:

• Enterprise Software: บรษิทัที่สามารถฝงั AI เขา้ไปในผลติภณัฑเ์ดิมเพื่อเพิ่มประสทิธิภาพใหลู้กคา้องคก์รไดอ้ย่างเป็นรูปธรรม (เช่น Microsoft 

Copilot (MSFT), Salesforce Einstein (CRM), Adobe Firefly (ADBE))

• Healthcare Tech: การใช ้AI ในการวนิิจฉยัโรค, คน้ควา้ยาใหม่, และการดูแลผูป่้วยสว่นบคุคล (Personalized Medicine)

• Industrial Automation & Robotics: การผนวก AI เขา้กบัหุ่นยนตเ์พื่อสรา้งโรงงานอจัฉรยิะ (Smart Factories) และระบบโลจสิตกิสอ์ตัโนมตัิ

• Investment Strategy: ลดความรอ้นแรงในการไล่ราคาหุน้กลุม่โครงสรา้งพื้นฐาน AI ที่มี Valuation สูงเกนิไป เริม่กระจายการลงทนุไปยงับรษิทัในกลุม่ 

Application Layer ที่มีโมเดลธุรกจิชดัเจนและเริม่เหน็ Traction ในการสรา้งรายไดจ้รงิ มองหา "ผูใ้ชง้าน" AI ที่เกง่ที่สุด ไม่ใช่ "ผูส้รา้ง"
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Key Watchlist for 2026

2. The Green Tech Chasm: Separating Hype from Reality (เหวแห่งเทคโนโลยีสเีขียว: แยกกระแสออกจากความเป็นจรงิ)

• What to Watch: ราคาแบตเตอรีท่ี่ลดลงอย่างต่อเน่ืองและการสนบัสนุนจากภาครฐัจะยงัคงเป็นแรงสง่ส าคญั แต่การชะลอตวัของการยอมรบั EV ในบางตลาดคาดจะสรา้ง 

"The Chasm" หรอืที่คดักรองบรษิทัที่ไม่แข็งแกรง่จรงิออกจากตลาด

• ผูเ้ล่นในตลาด EV และพลงังานสะอาดจะเริ่มควบรวมกจิการ (Consolidation) และลม้เหลวมากข้ึน

• Winners vs. Losers:

• Winners: บรษิทัที่มีเทคโนโลยแีบตเตอรี่ที่เหนือกว่า, มี Economies of Scale ที่ดี, สามารถควบคมุห่วงโซ่อปุทาน (โดยเฉพาะแร่ธาตสุ าคญั), และบรษิทัที่

ใหบ้รกิารโครงสรา้งพื้นฐานการชารจ์ที่มีเครอืข่ายครอบคลมุ

• Losers: สตารท์อพั EV ที่สายป่านส ัน้, ไม่มีความแตกต่างทางเทคโนโลย,ี และไม่สามารถแข่งขนัดา้นราคาได้

• Investment Strategy: หลกีเลีย่งการลงทนุในบรษิทั EV ที่ยงัไม่มีก าไรและเผาเงนิสดสูง เปลีย่นไปเนน้ที่:

• ผูน้ าตลาดที่ชดัเจน: ทัง้ในฝัง่ตะวนัตก (Tesla) และจนี (CATL, BYD)

• ห่วงโซ่อปุทานตน้น ้า: บรษิทัเหมืองแร่ลเิธียม, โคบอลต,์ หรอืบรษิทัรไีซเคลิแบตเตอรี่

• เทคโนโลยพีลงังานรูปแบบใหม่: ที่นอกเหนือจาก Solar และ Wind เช่น Green Hydrogen, Small Modular Reactors (SMRs) ซ่ึงยงัอยู่ในช่วงเริ่มตน้

แต่มีศกัยภาพ
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Key Watchlist for 2026

3. The "Overperformers" Maturity Test: From Catching Up to Leading (บททดสอบความเป็นผูใ้หญ่ของดาวรุง่: จากผูไ้ลต่ามสู่

การเป็นผูน้ า)

• What to Watch: กลุ่มประเทศรายไดป้านกลางที่ท าผลงานไดดี้เยี่ยม (India, Vietnam, Philippines, Indonesia, Morocco) จะเขา้สูบ่ททดสอบส าคญัในปี 2026 คอื พวกเขาสามารถเปลี่ยนจาก 

"ผูผ้ลติตน้ทนุต า่" หรอื "ผูร้บัจา้งผลติ" ไปสูก่ารเป็น "ผูส้รา้งนวตักรรมของตวัเอง" ไดห้รอืไม่

• อนิเดีย: จะสามารถยกระดบัจากศูนยก์ลางบรกิาร ICT ไปสูก่ารสรา้งผลติภณัฑเ์ทคโนโลยรีะดบัโลกไดห้รอืไม่? (จบัตาดูจ านวน Unicorn ที่ประสบความส าเรจ็ใน

ตลาดโลก)

• เวยีดนาม/ฟิลปิปินส:์ จะสามารถขยบัจากฐานการผลติไฮเทคไปสูก่ารวจิยัและออกแบบผลติภณัฑข์องตวัเองไดห้รอืไม่?

• Indicators to Monitor: อตัราการเตบิโตของการใชจ้า่ย R&D ภายในประเทศ, จ านวนสทิธิบตัรที่ยื่นโดยบรษิทัทอ้งถิน่, และความส าเรจ็ของสตารท์อพัในประเทศเหล่าน้ีในการระดมทนุ Series 

C/D ข้ึนไป

• Investment Strategy: เป็นกลยุทธท์ี่มีความเสีย่งสูงแต่ใหผ้ลตอบแทนสูง (High-Risk, High-Reward)

• ลงทนุในกลุม่ประเทศ Emerging Markets (เช่น iShares MSCI Emerging Markets ETF - EEM) หรอื ETF เฉพาะประเทศ (เช่น iShares MSCI India ETF - 

INDA) ยงัคงเป็นวธิทีี่งา่ยที่สุดในการเขา้ถงึโอกาสน้ี

• ลงทนุใน DR ที่มีความเกีย่วขอ้งกบัดชันีหลกัอาท ิE1VFVN3001
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Key Watchlist for 2026

4. Geopolitical Tech Wars 2.0: The Battle for Standards and Ecosystems (สงครามเทคโนโลยีภมูิรฐัศาสตร ์2.0: สมรภมูิแหง่

มาตรฐานและระบบนิเวศ)

• What to Watch: สงครามเทคโนโลยจีะยกระดบัจากการกดีกนัการเขา้ถงึฮารด์แวร ์(เช่น ชิป) ไปสูก่ารแข่งขนัเพือ่สรา้ง "มาตรฐานและระบบนิเวศ" (Standards and 

Ecosystems) ของตวัเอง

• AI Standards: การแข่งขนัเพื่อก าหนดมาตรฐานสากลดา้นความปลอดภยั, จรยิธรรม, และการท างานร่วมกนัของ AI

• 6G & Next-Gen Comms: ใครจะเป็นผูก้ าหนดมาตรฐานเทคโนโลยีการสื่อสารยคุถดัไป

• Quantum Computing: การแข่งขนัเพื่อสรา้งระบบนิเวศของนักพฒันาและผูใ้ชง้าน

• Implication for Companies: บรษิทัต่างๆ จะถกูบบีใหต้อ้ง "เลอืกขา้ง" มากข้ึน และตอ้งพฒันากลยทุธส์ าหรบัตลาดที่แบ่งเป็น 2 ขัว้ (จนี vs. สหรฐัฯ และพนัธมิตร)

• Investment Strategy:

• Defensive Play: ลงทนุในบรษิทัเทคโนโลยีที่มีตลาดกระจายตวัท ัว่โลกและไม่ไดพ้ึ่งพาตลาดจนีหรอืสหรฐัฯ เพยีงแห่งเดียว

• Aggressive Play: เดิมพนักบัผูช้นะในแต่ละขัว้อ านาจ เช่น ลงทนุในผูน้ าเซมิคอนดกัเตอรข์องสหรฐัฯ หากเช่ือว่าสหรฐัฯ จะยงัคงรกัษาความเป็นผูน้ าไวไ้ด ้

หรอืลงทนุในบรษิทัเทคโนโลยชีัน้น าของจนีหากเช่ือว่าจนีจะสามารถสรา้งระบบนิเวศของตวัเองไดส้ าเรจ็

• จบัตาดู "ประเทศที่เป็นกลาง": ประเทศอย่างสงิคโปร,์ สหรฐัอาหรบัเอมิเรตส,์ หรอืแมแ้ต่อนิเดีย อาจกลายเป็นศูนยก์ลางที่เช่ือมต่อทัง้สองระบบนิเวศ และ

บรษิทัที่ต ัง้อยู่ในประเทศเหล่าน้ีอาจไดร้บัประโยชน์
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Investment Strategy 2026
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1. Tech & Innovation Backbone: ลงทนุในบรษิทัผูน้ าตลาดทีแ่ขง็แกร่ง มกี าไรชดัเจน และเป็นผูไ้ดร้บัประโยชนโ์ดยตรงจากเมกะเท

รนดห์ลกั (AI & Green Tech) และเป็นส่วนทีส่รา้งความม ัน่คงใหพ้อรต์

2. Quality & Defensive Growth: หุน้กลุม่ Defensive Growth ทีไ่ดร้บัประโยชนจ์ากสงัคมผูสู้งอายุ และเป็นอกีอตุสาหกรรมทีก่  าลงั

จะถกูปฏวิตัดิว้ย AI ในการวจิยัและวนิิจฉยั รวมท ัง้หุน้ทีส่รา้งเสถยีรภาพและกระแสเงนิสดใหพ้อรต์ ลดความผนัผวนจากหุน้เตบิโตสูง

3. CN Tech / BRICS Tech (The Overperformers): ลงทนุในกลุม่ประเทศและบรษิทัทีค่าดจะ"Overperformers" ทีก่  าลงัไต่เตา้จากผู ้

ตามมาเป็นผูน้ า มคีวามเสีย่งสูงจากปจัจยัภมูริฐัศาสตร ์แต่มศีกัยภาพการเตบิโต

Go inter!
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Tech & Innovation Backbone
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N• AI & Chip or Computing: เป็นกลุม่ทีส่  าคญัทีสุ่ดและเป็นพื้นฐานของทกุอย่าง (ไมว่า่ใครจะชนะในสงคราม AI Application บรษิทัเหลา่น้ีคอื

ผูข้ายอาวุธและโครงสรา้งพื้นฐานทีท่กุคนตอ้งใช ้มอี  านาจต่อรองสูงและก าไรมหาศาล)

• NVIDIA (NVDA): ผูน้ าชปิประมวลผลส าหรบั AI อนัดบั 1

• Broadcom (AVGO): ผูน้ าดา้นชปิส าหรบัระบบเครอืขา่ยและ Custom Silicon ทีจ่  าเป็นส าหรบั Data Center

• Taiwan Semiconductor (TSM): โรงงานผลติชปิทีท่นัสมยัทีสุ่ดในโลก ลูกคา้คอืบรษิทัเทคโนโลยชี ัน้น าท ัง้หมด

• AMD (AMD): คู่แขง่ส าคญัของ NVIDIA ทีก่  าลงัเตบิโตอย่างรวดเร็ว

• Cloud & AI Application: "ผูใ้หบ้รกิารแพลตฟอรม์และผูใ้ช ้AI ทีฉ่ลาดทีสุ่ด“ บรษิทัทีเ่ป็นเจา้ของ Cloud Platform ขนาดใหญ่ คอืผูท้ีจ่ะไดร้บั

ประโยชนจ์ากการทีบ่รษิทัท ัว่โลกน า AI ไปใชง้านจรงิ และพวกเขายงัเป็นผูพ้ฒันา AI Application ทีแ่ขง็แกร่งทีสุ่ดดว้ย

• Microsoft (MSFT): เจา้ของ Azure Cloud และผูพ้ลกิเกมดว้ย Copilot ทีฝ่งั AI เขา้ไปในทกุผลติภณัฑ์

• Alphabet (GOOGL): ผูน้ าดา้น AI Research, เจา้ของ Google Cloud และมฐีานขอ้มลูมหาศาลเพือ่ต่อยอด

• Amazon (AMZN): ผูน้ าตลาด Cloud ทีค่รองส่วนแบ่งสูงสุดผ่าน AWS

• Salesforce (CRM): บรษิทั Software-as-a-Service (SaaS) ทีน่ า AI (Einstein) มาเพิม่มลูค่าใหลู้กคา้
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Tech & Innovation Backbone
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N• Cybersecurity & Data Center: ยิ่งมกีารใช ้AI และขอ้มลูมากขึ้นเท่าไหร่ ความตอ้งการดา้นความปลอดภยัทางไซเบอรแ์ละศูนยข์อ้มลูก็จะยิ่ง

เตบิโตเป็นเงาตามตวั เป็นการลงทนุทีจ่  าเป็นและเตบิโตไปพรอ้มกบัเศรษฐกจิดจิทิลั

• CrowdStrike (CRWD) / Palo Alto Networks (PANW): ผูน้ าดา้น Cybersecurity ทีใ่ช ้AI ในการป้องกนัภยัคุกคาม

• Equinix (EQIX): ผูน้ าระดบัโลกในธุรกจิ Data Center ในรูปแบบ REIT (ทรสัตเ์พือ่การลงทนุในอสงัหารมิทรพัย)์

• Energy Grid & Automation: หุน้ทีไ่ดร้บัประโยชนท์ีเ่ชื่อมโยงกบัธีม Green Tech Supply Chain และ Productivity Boom จากการเปลีย่น

ผ่านสู่พลงังานสะอาดตอ้งการ Grid ทีฉ่ลาดขึ้น และโรงงานต่างๆ ตอ้งการระบบอตัโนมตัเิพือ่เพิม่ประสทิธิภาพ

• Schneider Electric (SU.PA) / Eaton (ETN): ผูน้ าระดบัโลกดา้นการจดัการพลงังานไฟฟ้าและระบบอตัโนมตัสิ  าหรบั Smart Grid และ Data 

Center

• Siemens (SIE.DE) / Rockwell Automation (ROK): ผูน้ าดา้น Industrial Automation และซอฟตแ์วรส์  าหรบัโรงงานอจัฉรยิะ
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Quality & Defensive Growth
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1. Healthcare & Med Tech: "นวตักรรมที่ไม่ผนัผวนตามเศรษฐกจิ“ เป็นกลุม่ Defensive Growth ทีไ่ดร้บัประโยชนจ์ากสงัคมผูสู้งอายุ และ

เป็นอกีอตุสาหกรรมทีก่  าลงัจะถกูปฏวิตัดิว้ย AI ในการวจิยัและวนิิจฉยั

• Intuitive Surgical (ISRG): ผูน้ าหุ่นยนตช่์วยผ่าตดั Da Vinci ทีม่นีวตักรรมต่อเนื่อง

• Danaher (DHR): บรษิทัโฮลดิ้งทีร่วมธุรกจิดา้นเครื่องมอืวทิยาศาสตรแ์ละการวนิิจฉยัช ัน้น า

2. Quality / Dividend Stock: Diversify Beyond Hype เพือ่สรา้งเสถยีรภาพและกระแสเงนิสดใหพ้อรต์ ลดความผนัผวนจากหุน้เตบิโตสูง

• Apple (AAPL): หุน้เทคโนโลยทีีม่สีถานะเป็นเหมอืน "หุน้คุณค่า" ทีม่ ีBrand Loyalty สูงสุด, งบดุลแขง็แกร่ง และมโีปรแกรมซื้อหุน้คนื/ปนัผล

อย่างต่อเนื่อง

• Visa (V) / Mastercard (MA): ธุรกจิแพลตฟอรม์การช าระเงนิทีม่เีครอืขา่ยแขง็แกร่งท ัว่โลกและเตบิโตไปพรอ้มกบัการใชจ่้ายของผูบ้รโิภค

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy



Selective CN Stock
Tech / BRICS Tech
(The Overperformers)
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Tencent Holdings Ltd.     : 700 HKEX
Alibaba Group Holding Ltd.    : 9988 HKEX
Contemporary Amperex Technology Co.  : 3750 HKEX
Baidu, Inc.       : 9888 HKEX

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy



ขายดว้ยอารมณ์ = ตกรถอนาคต

บทเรยีนของคนทีเ่ชื่อวา่จะ

เกดิฟองสบู ่AI แลว้เทขาย

หุน้ท ัว่โลกแบบไมย่ ัง้

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy



ภาพจ าของ Panic Sell

• เหน็หุน้ AI ขึ้นแรง → ตคีวามวา่ “ตอ้งเป็นฟองสบู่”

• เจอขา่วลบ 1 ขา่ว → ขยายเป็น “จบรอบใหญ่”

• เทขายแบบเหมารวมท ัง้ธีม (ทัง้โลก/ทัง้กลุม่)

• กลบัเขา้ซื้อชา้ → ซื้อคนืแพงกวา่เดมิ

• ค าถาม: เราก าลงัตดัสนิใจจากขอ้มลู หรอืจากความกลวั?

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy



3 กบัดกัอารมณ์ที่พาใหข้ายผิด

• Recency Bias: กลวัซ า้รอยดอทคอม

• Availability Heuristic: ใชเ้หตกุารณอ์ดตีครอบอนาคต ท ัง้ทีบ่รบิทเปลีย่น

• Herding: คนอืน่ขาย เราก็ขายเพือ่ความปลอดภยั

• สรุป: ความกลวัฟองสบูท่  าใหเ้ราปิดตาต่อการเตบิโตจรงิ

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy



“ฟองสบู่” vs “Supercycle”

• ฟองสบูจ่รงิมกัม ี3 สญัญาณทีเ่กดิพรอ้มกนั:

– ราคา “ล า้หนา้ก าไร” ไกลและนาน

– ธุรกจิขาด FCF/เผาเงนิ

– อปุสงคป์ลอม

– AI วนันี้: การลงทนุโครงสรา้งยงัเพิม่ต่อถงึปี 2026

• รายได/้ก าไรจาก AI เริ่มเขา้บญัชจีรงิมากขึ้น

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy



ภาพใหญ่ปี 2026: เศรษฐกจิชะลอแต่ไม่พงั

• เศรษฐกิจโลกโดยภาพรวมยงัสามารถโตต่อไดใ้นระดบัต า่ และไมเ่ขา้สู่ภาวะถดถอยลกึ

• เงนิเฟ้อชะลอ / ดอกเบี้ยคงหรอืเริ่มลดแบบค่อยเป็นค่อยไป

• เมด็เงนิ AI Capex ช่วยพยุงก าไรตลาดทนุ

สถาบนัการลงทุน QIQP
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ท าไมหุน้ปี 2026 “ยงัไม่ลง” (ภาพรวม)

• Earnings ยงัโตจรงิ (ไม่ใช่ฝนัลว้น)

• AI Productivity เริ่มแปลงเป็นก าไรในงบ

• สภาพคลอ่งการเงนิยงัไมต่งึแบบวกิฤต

สถาบนัการลงทุน QIQP
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แต่ตอ้ง “เลอืกรายตวั/รายกลุม่”

• ปี 2026 = High Dispersion Market

• หุน้ “ม ีAI ในก าไรจรงิ” ชนะ

• หุน้ “เลา่เรื่อง AI อย่างเดยีว” เริ่มแพ ้

• Capex/การแขง่ขนั/margin จะแยกผูร้อดออกจากผูร่้วง

• “ตลาดไม่ลงท ัง้ตลาด… แต่มนัจะคดัคน คดัหุน้”

สถาบนัการลงทุน QIQP
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Uptrend ต่อ: 

AI Infrastructure / Semis / Foundry

• ธมี: “ขายจอบใหค้นขดุทอง AI”

• Compute/GPUs/Accelerators: NVIDIA (NVDA), AMD (AMD), Intel (INTC)

• Custom AI Chips / Networking Silicon: Broadcom (AVGO), Marvell (MRVL)

• Foundry / Advanced Nodes: TSMC (TSM), ASML (ASML)

• Memory / HBM: Micron (MU), SK Hynix (000660.KS), Samsung Elec (005930.KS)

• AI Servers / ODM: Super Micro (SMCI), Dell (DELL), HPE (HPE)

สถาบนัการลงทุน QIQP
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Uptrend ต่อ: 

Cloud / Hyperscalers

• ธมี: “เจา้ของทางด่วน AI”

• Microsoft (MSFT) — Azure + Copilot monetization

• Alphabet (GOOGL) — Search/Cloud ไดแ้รงหนุนจาก AI

• Amazon (AMZN) — AWS + AI services

• Meta (META) — AI ads / recommendation engine

• Oracle (ORCL) — Cloud + AI infra for enterprise

สถาบนัการลงทุน QIQP
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Uptrend: 

Enterprise Software & Data / AI Platforms

• ServiceNow (NOW), Salesforce (CRM), Adobe (ADBE)

• Palantir (PLTR) — AI operating layer ภาครฐั/เอกชน

• Snowflake (SNOW), Datadog (DDOG) — Data cloud / observability

• MongoDB (MDB), Cloudflare (NET) — Data/Edge AI

สถาบนัการลงทุน QIQP
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Uptrend แข็ง: 

Cybersecurity (AI-driven Security)

• CrowdStrike (CRWD), Palo Alto (PANW), Fortinet (FTNT)

• Zscaler (ZS), Cloudflare (NET)

• เหตผุล: โลกดจิทิลัโต = ความเสีย่งโต → Security ตอ้งซื้อซ า้

สถาบนัการลงทุน QIQP
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บูลมารเ์กต็กวา้งข้ึน: Industrials / 

Automation / Robotics

• Automation/Factory AI: Rockwell (ROK), Siemens (SIEGY), ABB (ABB)

• Robotics/Warehouse: Teradyne (TER), Keyence (6861.JP)

• Logistics AI: FedEx (FDX), UPS (UPS) (เลอืกตวัใช ้AI ลดตน้ทนุจรงิ)

สถาบนัการลงทุน QIQP
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Uptrend เชิงโครงสรา้ง: 

Defense & Aerospace

• สหรฐั: RTX (RTX), Lockheed Martin (LMT), Northrop Grumman (NOC), General Dynamics (GD), 

L3Harris (LHX)

• ยุโรป: BAE Systems (BA.L), Rheinmetall (RHM.DE), Leonardo (LDO.MI), Saab (SAAB-B.ST)

• ธมี: โลกแตกเป็นข ัว้ → งบทหารสูงต่อเนื่อง

สถาบนัการลงทุน QIQP
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ดาวเด่นใหม่: Power / Grid / Cooling / 

Energy for AI

• ธมี: “AI กนิไฟ → ใครถอืไฟชนะ”

• Grid / Power management: Eaton (ETN), Schneider Electric (SU.PA), ABB (ABB)

• Cooling & DC infra: Vertiv (VRT), Trane (TT), Johnson Controls (JCI)

• On-site power: GE Vernova (GEV), Caterpillar (CAT), Cummins (CMI)

• Utilities รบัโหลด DC: AEP (AEP), NextEra (NEE), Duke Energy (DUK)

สถาบนัการลงทุน QIQP
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ไทย: 

ผูไ้ดป้ระโยชน์จาก Data Center & AI Supply Chain

• ไฟฟ้า/สาธารณูปโภค: GULF, 

• สือ่สาร/ดาตา้เซน็เตอร:์ ADVANC (ร่วมทนุ DC กบั GULF-Singtel-Microsoft)

• ชิ้นส่วน Power Electronic ให ้DC/AI: DELTA

สถาบนัการลงทุน QIQP
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CN Stock 2026: 

AI Platforms / Internet Giants

• ธมี: จนีเร่ง GenAI ในประเทศ → แพลตฟอรม์ไดป้ระโยชนต์รง

• Alibaba (BABA / 9988.HK) — Tongyi Qianwen + Alibaba Cloud

• Tencent (TCEHY / 0700.HK) — Hunyuan LLM + WeChat ecosystem

• Baidu (BIDU / 9888.HK) — ERNIE Bot + Baidu AI Cloud

• ByteDance (เอกชน) — Doubao/CapCut AI (แรงกดดนัคู่แขง่)

สถาบนัการลงทุน QIQP
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CN Stock 2026: 

Cloud / Data Center / AI-as-a-Service

• Alibaba Cloud (ใน BABA)

• Tencent Cloud (ใน 0700.HK)

• Huawei Cloud (เอกชน)

• Kingsoft Cloud (KC / 3896.HK)

สถาบนัการลงทุน QIQP
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CN Stock 2026: Semiconductors / AI 

Chips (Domestic Substitution)

• SMIC (0981.HK / 688981.SS) — Foundry เบอร ์1 จนี

• Hua Hong Semi (1347.HK) — Foundry mature nodes

• Cambricon (688256.SS) — AI accelerators

• Loongson (688047.SS), Phytium (เอกชน) — CPU จนี

• JCET (600584.SS), Tongfu Micro (002156.SZ) — Packaging/Testing

• NAURA (002371.SZ), AMEC (688012.SS) — Semi equipment

สถาบนัการลงทุน QIQP
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CN Stock 2026: 

EV / Robotics / Industrial AI

• CATL (300750.SZ / 3750.HK) — AI ในแบตเตอรี่ / โรงงาน

• Xiaomi (1810.HK) — AIoT + EV

• Siasun Robot (300024.SZ), Hikvision (002415.SZ) — Robotics/Computer vision

• Midea (000333.SZ) — หุ่นยนต/์automation

สถาบนัการลงทุน QIQP
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กลุม่ “กลางๆ Selective”: Financials

• Global: JPM (JPM), Goldman (GS), Mastercard (MA), Visa (V)

• ไทย: KBANK, SCB, BBL, KTB (ตดิตามคุณภาพสนิเชื่อ + ดจิทิลัจรงิ)

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy



กลุม่เสีย่ง Underperform

• Consumer / Traditional cyclicals โตชา้ตามเศรษฐกจิ

• Global ตวัอย่าง: NKE, SBUX, MCD, TGT, HD (เลอืกแบรนดแ์ขง็/ตน้ทนุด)ี

• ไทย: คา้ปลกี/บรโิภคที ่margin บาง (เลอืกเฉพาะผูน้ าตลาด)

สถาบนัการลงทุน QIQP
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2026 Gold Outlook

• ภาพใหญ่: ขาขึ้นเชงิโครงสรา้ง + ผนัผวนระหวา่งทาง

• Drivers:

– ธนาคารกลางซื้อทองต่อเนื่อง → ฐาน demand ระยะยาว

– ดอกเบี้ยเขา้สู่รอบลด → real yield ลด หนุนทอง

– ภมูริฐัศาสตร-์ความเสีย่งระบบการเงนิ → safe haven

• กรอบคาดการณส์ถาบนั: โซนเฉลีย่ปี 2026 ราว $4,400–$5,000/oz (bullish case)

• สรุป: ทองเป็น Core Hedge แต่มจีงัหวะย่อแรง-ขึ้นต่อ

สถาบนัการลงทุน QIQP
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2026 BTC Outlook

• ภาพใหญ่: Post-Halving Cycle + Institutionalization

• Drivers:

– ผล Halving 2024 มกัส่งแรงบวกชดัในปลาย 2025–กลาง 2026

– Spot BTC ETF + สถาบนัสะสมต่อ → ลด float เพิม่ฐานราคา

– Regulation ชดัขึ้น → adoption ระยะยาว

• กรอบคาดการณต์ลาด: bullish case โซน $60k–$120k  

• สรุป: เป็นสนิทรพัยแ์ห่งความเชื่อม ัน่ยุคดจิทิลั ขาขึ้นต่อแต่ผนัผวนสูง

สถาบนัการลงทุน QIQP
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สรุปการลงทนุปี 

2026 ดว้ย QIQP 

Framework

• Q – Quality: ม ีmoat + cashflow จาก AI จรงิ

• I – Income: ก าไร/FCF โตเขา้บญัชจีรงิ

• Q – Quant: valuation ไม่หลดุโลกเทยีบ growth

• P – Positioning: อยู่ในห่วงโซ่ทีโ่ลกตอ้งซื้อซ า้

“อย่าทิ้งธีมเพราะกลวัฟองสบู่ แต่จงทิ้งหุน้ที่ไม่ใช่ของจริง”

สถาบนัการลงทุน QIQP
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Takeaway • ปี 2026 ไม่ไดใ้หร้างวลักบัคนทีก่ลวัเก่ง

• แต่มนัใหร้างวลักบัคนที่:

– เขา้ใจโครงสรา้งใหมข่องโลก

– เลอืกหุน้เป็นรายตวั

– นิ่งพอจะอยู่กบัอนาคต

สถาบนัการลงทุน QIQP
QIQP Investment Academy



MEET THE TEAM

Narongdach   Juntarapaisarm Woraphat   Benjaputtarug

Assistant Analyst
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THANK YOU
NARONGDACH JUNTARAPAISARN

+66-2-080-2839

Narongdach.c@aira.co.th

www.aira.co.th
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SET & mai ESG Ratings

ที่มา : SETSMART (As of 26/08/2025)

Corporate Governance Rating (CG Score)

Score Range Number of Logo Description

90 - 100 Excellent

80 - 89 Very Good

70 - 79 Good

60 - 69 Satisfactory

50 - 59 Pass

AAV ABM ACE ACG ADVANC AE AF AGE AH AIT AJ AKP AKR ALLA ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV ANAN AOT AP ASIMAR ASK ASP ASW AURA AWC B BAFS 
BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BDMS BEC BEM BEYOND BGC BGRIM BJC BKIH BLA BPP BR BRI BRR BSRC BTG BTS BTW BWG CBG CENTEL CFRESH 
CHASE CHEWA CHOW CIMBT CIVIL CK CKP CNT COLOR COM7 CPALL CPAXT CPF CPL CPN CPW CRC CRD CREDIT CSC CV DCC DDD DELTA DEMCO DITTO DMT 
DOHOME DRT DUSIT EAST EASTW ECF EGCO EPG ERW ETC ETE FLOYD FN FPI FPT FVC GABLE GC GCAP GFC GFPT GGC GLAND GLOBAL GPSC GRAMMY 
GULF GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HPT HTC ICC ICHI III ILINK ILM IND INET INSET IP IRC IRPC IT ITC ITEL ITTHI IVL JAS JTS K KBANK KCC KCE KCG KKP 
KSL KTB KTC KTMS KUMWEL LALIN LANNA LH LHFG LIT LOXLEY LPN LRH LST M MAJOR MALEE MBK MC M-CHAI MCOT MFC MFEC MINT MODERN MONO MOONG 
MOSHI MSC MST MTC MTI MVP NCH NER NKI NOBLE NRF NSL NTSC NVD NWR NYT OCC OR ORI OSP PAP PB PCC PCSGH PDJ PEER PG PHOL PIMO PLANB PLAT 
PLUS PM PORT PPP PPS PR9 PRG PRIME PRM PRTR PSH PSL PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF RPC RPH RS RT RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK 
SAMART SAMTEL SAT SAV SAWAD SC SCAP SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN SDC SEAFCO SEAOIL SELIC SENA SENX SGC SGF SGP SHR SICT SIRI 
SIS SITHAI SJWD SKE SKR SMPC SNC SNNP SNP SO SONIC SPALI SPC SPI SPRC SR SSF SSP SSSC STA STARM STECON STGT STI SUC SUN SUTHA SVI SYMC 
SYNEX SYNTEC TASCO TBN TCAP TCMC TEAMG TEGH TFG TFMAMA TGE TGH THANA THANI THCOM THG THIP THRE THREL TIPH TISCO TK TKS TKT TLI TM 
TMILL TMT TNDT TNITY TNL TOA TOG TOP TPAC TPBI TPIPL TPIPP TPS TQM TQR TRP TRUBB TRUE TRV TSC TSTE TSTH TTA TTB TTCL TTW TU TVDH TVO TVT 
TWPC UAC UBE UBIS UKEM UPF UPOIC UV VARO VGI VIH WACOAL WGE WHA WHAUP WICE WINMED WINNER ZEN

2S AAI ADB AEONTS AHC AIRA APCO APCS APURE ARIP ARROW ASIAN ATP30 AUCT AYUD BA BBIK BC BE8 BH BIZ BOL BSBM BTC CH CI CIG CM COCOCO 
COMAN CPI CSS DTCENT EVER FE FORTH FSMART FSX FTI GEL GPI HUMAN IFS INSURE JCK JDF JMART KGI KJL KTIS KUN L&E LHK MATCH MBAX MEGA METCO 
MICRO NC NCAP NCL NDR ONEE PATO PDG PJW POLY PQS PREB PROUD PSG PSP PSTC PT PTECH PYLON QLT RABBIT RCL SAPPE SECURE SFLEX SFT SINO 
SMT SPCG SPVI STANLY STPI SUPER SUSCO SVOA SVT TACC TAE TCC TEKA TFM TITLE TKN TMD TNR TPA TPCH TPCS TPLAS TPOLY TRT TURTLE TVH UBA UP 
UREKA VCOM VIBHA VRANDA WARRIX WIN WP XYZ

A5 ADD AIE ALUCON AMC AMR ARIN ASEFA ASIA ASN BIG BIOTEC BIS BJCHI BLC BVG CEN CGH CHARAN CHAYO CHIC CHOTI CITY CMC CPANEL CSP DEXON 
DOD DPAINT DV8 EASON EFORL EKH ESTAR ETL FNS GBX GENCO GTB GYT ICN IIG IMH IRCP J JCKH JMT JPARK JR JSP JUBILE KBS KCAR KIAT KISS KK KWC 
LDC LEO MCA META MGC MITSIB MK NAM NOVA NTV NV OGC PACO PANEL PHG PIN PRAPAT PRI PRIN PROEN PROS PTC READY ROCTEC SALEE SAMCO SANKO 
SCI SE SE-ED SINGER SISB SKN SKY SMD100 SMIT SORKON SPG SST STC STOWER STP SVR SWC TAKUNI TC TFI TL TMC TMI TNP TOPP TRU UEC UOBKH VL 
WAVE WFX WIIK WSOL XO XPG YUASA ZAA

ทีม่า : www.sec.or.th (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 11 กนัยายน 2568)
หมายเหต:ุ ขอ้มลู CG Score ประจ าปี 2568 จากสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษัิทไทย

http://www.sec.or.th/


Collective Action Coalition against corruption (CAC)

Collective Action Coalition against corruption (CAC) หรือ โครงการแนวรว่มปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการตอ่ตา้นการทจุรติ

ได้รบัการรบัรอง CAC :
ACE ADVANC AE AF AH AJ AKP AMA AMARIN AMATA AMATAV AP ASK ASP ASW AWC B BAFS BAM BANPU BAY BBGI BBL BCH BCP BCPG BEC BEYOND BGC BGRIM BLA BPP BRI BRR BTG BTS BWG CBG CENTEL CFRESH CHASE CHEWA CHOW CIMBT COM7 
CPALL CPF CPL CPN CPW CRC CREDIT CSC CV DCC DELTA DEMCO DMT DOHOME DRT DUSIT EASTW ECF EGCO EPG ERW ETC ETE FPI FPT GC GCAP GFPT GGC GLOBAL GPSC GUNKUL HANA HARN HENG HMPRO HTC ICC ICHI III ILINK ILM INET IRPC ITC ITEL 
IVL JAS JTS K KBANK KCE KKP KSL KTB KTC LANNA LH LHFG LPN LRH M MAJOR MALEE MBK MC MCOT MFC MFEC MINT MODERN MONO MOONG MOSHI MSC MST MTC MTI NER NKI NOBLE NRF NWR OCC OR ORI OSP PAP PB PCSGH PDJ PG PHOL PIMO PLANB 
PLAT PLUS PM PPP PPS PR9 PRG PRIME PRM PRTR PSH PSL PTT PTTEP PTTGC Q-CON QH QTC RATCH RBF RS RWI S S&J SA SAAM SABINA SAK SAT SC SCB SCC SCCC SCG SCGD SCGP SCM SCN SEAOIL SELIC SENA SENX SGC SGP SHR SIRI SIS SITHAI 
SJWD SKE SKR SMPC SNC SNNP SNP SPALI SPC SPI SPRC SSF SSP SSSC STA STARM STGT SVI SYMC SYNTEC TASCO TBN TCAP TCMC TEGH TFG TFMAMA TGE TGH THANI THCOM THIP THRE THREL TIPH TISCO TKS TKT TMILL TMT TNITY TNL TOG TOP TPAC 
TQM TRUE TSTE TSTH TTA TTB TTCL TU TVDH TVO TWPC UBE UBIS UKEM UPF UV VGI VIH WACOAL WHA WHAUP WICE ZEN
ได้ประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วมCAC :
AAV ABM ACG AGE AIT AKR ALLA ALT ANAN AOT ASIMAR AURA BDMS BEM BJC BKIH BR BSRC BTW CIVIL CK CKP CNT COLOR CPAXT CRD DDD DITTO EAST FLOYD FN FVC GABLE GFC GLAND GRAMMY GULF HPT IND INSET IP IRC IT ITTHI KCC KCG KTMS 
KUMWEL LALIN LIT LOXLEY LST M-CHAI MVP NCH NSL NTSC NVD NYT PCC PEER PORT RPC RPH RT SAMART SAMTEL SAV SAWAD SCAP SDC SEAFCO SGF SICT SO SONIC SR STECON STI SUC SUN SUTHA SYNEX TEAMG THANA THG TK TLI TM TNDT TOA TPBI 
TPIPL TPIPP TPS TQR TRP TRUBB TRV TSC TTW TVT UAC UPOIC VARO WGE WINMED WINNER

ที่มา : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ ไตรมาส 3/2568)

หมายเหต:ุ ข้อมูลบรษิัทที่เข้ารว่มโครงการแนวรว่มปฏบิัตขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจริต (Thai CAC) จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษทัไทย

http://www.sec.or.th/


Annual General Meeting : AGM Level

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 100 ได้แก่
7UP ACE AIE AKP AKR ALT AMA AMARIN AMATA AMATAV AOT AP ARIP ARROW AS ASP ASW AWC BAFS BANPU BBIK BC BCH BCP BCPG BEM BEYOND BGC BGRIM BH BKI BPP BSRC BWG CENTEL CHEWA CHG CIG CIMBT CKP CMAN CNT COM7 CPAXT CPN 
CRC CSS DDD DMT EA ECF EGCO ERW ETC FE FLOYD FN FPI FPT GC GCAP GFPT GGC GIFT GLOBAL GPSC GRAMMY GULF GUNKUL HANA HARN HENG ICC ICHI IHL III ILINK ILM INSET INTUCH IRPC ITEL IVL JAS JTS KASET KBANK KCE KGEN KKP KSL KTC 
KTMS KUN LANNA LEO LH LHFG LOXLEY MALEE MATCH MICRO MINT MONO MOONG MVP NCAP NCH NOBLE NRF NV NVD NYT OCC OGC ONEE OR ORI OSP PG PHOL PLAT PM PPP PPS PR9 PRG PRM PSH PSL PT PTC PTG PTT PTTEP PTTGC QTC RATCH 
RCL RS S S&J SAAM SABINA SAK SC SCC SCCC SCG SCGP SCM SCN SCP SENA SENX SGC SHR SIAM SIRI SIS SITHAI SJWD SKR SMPC SPALI SPC SPCG SPI SPRC SPVI SR SSSC STEC STI SUPER SUSCO SYMC SYNEX SYNTEC TCAP TCMC TGE TGH THANI 
THCOM THG THREL TIDLOR TIPCO TIPH TISCO TK TKN TKS TKT TMILL TNITY TNL TOA TOP TPCS TQM TQR TRC TRU TSTE TTA TTB TTCL TTW TU TURTLE TVDH TVO TVT UV VPO VRANDA WHA WHAUP WICE WINMED WINNER XPG ZEN

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 90-99 ได้แก่

2S A5 AAV ABM ACAP ACG ADB ADD ADVANC AF AGE AH AHC AI AIRA AJ AKS ALLA ALUCON AMANAH AMR ANAN APCO APCS APP APURE AQUA ARIN ASAP ASEFA ASIA ASIMAR ASK ASN ATP30 AUCT AURA AYUD BAM BAY BBGI BBL BDMS BE8 BIG BIOTEC 
BIZ BJCHI BLA BOL BRI BROOK BRR BSBM BTNC BTW BYD CAZ CBG CCP CFRESH CGH CHARAN CHASE CHO CHOW CI CIVIL CK CM CMC CMO COLOR COMAN CPALL CPF CPI CPL CPW CRANE CSC CSP CSR CV CWT DCC DCON DELTA DEMCO DOHOME 
DRT DUSIT DV8 EASON EASTW ECL EE EKH EP ESTAR ETE EVER FNS FORTH FSMART FTE FVC GBX GEL GJS GLAND GPI GSTEEL GYT HEALTH HL HMPRO HPT HTC HTECH HUMAN ICN IFS IIG IMH IND INET INSURE IP IRC IRCP IT ITC ITD ITNS J JDF JKN JMART 
JMT JR JSP K KBS KCAR KCC KEX KGI KIAT KISS KK KOOL KTB KTIS KUMWEL KWI KWM L&E LALIN LDC LEE LIT LPH LPN LST M MAJOR MATI MBAX MBK M-CHAI MCOT MCS MEB MEGA METCO MFC MFEC MGT MILL MITSIB MK MODERN MORE MOSHI MSC 
MST MTC MTI MUD NC NCL NDR NER NETBAY NEW NEWS NKI NNCL NOVA NPK NSL NTV NUSA NWR OTO PACO PAP PATO PB PCSGH PDG PDJ PEACE PIMO PIN PJW PK PL PLANB PLE PLUS PORT PPM PPPM PRAKIT PREB PRI PRIME PRIN PRINC PROEN 
PROS PROUD PSTC PTECH PYLON Q-CON QH QLT RABBIT RBF RICHY RJH RML RPC RPH RSP RT S11 SA SALEE SAMART SAMCO SAMTEL SANKO SAPPE SAT SAUCE SAWAD SBNEXT SCB SCI SDC SE SEAFCO SEAOIL SECURE SE-ED SELIC SFLEX SFT SGF 
SICT SINGER SISB SKE SKN SLM SLP SMART SMT SNC SNNP SNP SO SONIC SORKON SPA SPACK SPG SSC SSF SSP SST STA STC STECH STGT STPI SUC SUN SUTHA SVI SVOA SVT TACC TAE TASCO TC TCC TEAM TEAMG TEGH TEKA TFG TFI TFM TFMAMA 
THANA THE THIP THRE TIGER TKC TLI TM TMC TMD TMI TMT TNDT TNP TNR TOG TPA TPAC TPBI TPLAS TPP TPS TRITN TRT TRUE TSC TSE TSI TTI TWP TWPC UAC UBE UBIS UEC UMI UP UPOIC UREKA UTP VARO VCOM VIBHA VIH VL VNG W WACOAL WAVE 
WGE WIIK WIN WORK WPH XO YUASA ZAA

บริษัททีไ่ดค้ะแนน AGM Checklist 80 – 89 ได้แก่
24CS AAI AIT AJA ALPHAX AMARC AMC ASIAN AU B52 BA BEC BGT BIS BJC BLESS BLISS BM BR BROCK BSM BTG BUI BVG CEN CGD CH CHAYO CHOTI CMR CPH CPT CRD CTW D DHOUSE DOD DPAINT F&D FANCY FTI GENCO GLOCON GREEN GSC GTB 
HYDRO INOX JCK JCKH JCT JUBILE KAMART KDH KKC KWC LRH MANRIN MASTER MDX MENA META MTW NATION NEP NEX NTSC PAF PCC PERM PF PICO PLANET PMTA POLY POST PQS PRO PRTR ROCK RP RWI SABUY SAFARI SCAP SGP SKY SM SMD SMIT 
SOLAR SQ SSS STOWER SVR SWC TAKUNI TCJ TGPRO THMUI TITLE TNPC TOPP TPCH TPIPL TPIPP TPOLY TRV TYCN UBA UMS UOBKH UPF UVAN WFX WP YGG YONG

ที่มา : www.sec.or.th (ข้อมูล ณ วันที่ 30 เมษายน 2567)

หมายเหตุ: ข้อมูล AGM ประจ าปี 2566 จากสมาคมสง่เสรมิผูล้งทุนไทย
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Disclaimer

รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”)เพือ่เป็นขอ้มลูใหก้บัลูกคา้ของไอร่า เท่านัน้ มไิดเ้ป็นการชี้น า หรอืเสนอแนะ หรอืเชญิชวน เพือ่การซื้อหรือขายหลกัทรพัย์

ใดๆ ผูอ่้านควรตดัสนิใจซื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ โดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมท ัง้พนกังานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่ว่าทางตรง

หรอืทางออ้ม ท ัง้หมดหรอืบางส่วน และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถกูตอ้งสมบูรณแ์ละเชื่อถอืใดๆ ของขอ้มลูในรายงานน้ี ไอร่า และ/หรอื กรรมการบรษิทั พนกังานทีเ่กี่ยวขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธ์

กบั/หรอื อาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอืน่ๆ กบับริษทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบัน้ีไอร่าขอสงวนสทิธ์ิในการเปลีย่นแปลงความคิดเหน็ หรอืขอ้มลูโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหนา้

เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่า เท่านัน้ มไิดจ้ดัท าขึ้นส  าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนงัสอืพมิพ์ หรอืสือ่อืน่ๆ แต่อย่างใด
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