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รายงานฉบบันี้จดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย์ ไอรา่ จ ากดั (มหาชน) (“ไอรา่”) เพือ่เป็นชอ้มลูให้กบัลกูคา้ของไอรา่เท่านัน้ มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอืเชญิชวนเพือ่การซือ้หรอืขายหลกัทรพัย์
ใดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอรา่ รวมทัง้พนกังานของบรษิทั ปราศจากความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใช้ขอ้มลูในรายงานน้ี ไม่ว่างทางตรง
หรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถูกต้องสมบูรณ์และเชื่อถอืใดๆของขอ้มลูในรายงานน้ี ไอรา่ และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนกังานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/

หรอือาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอื่นๆ กบับรษิทัทีก่ล่าวถงึในรายงานฉบบันี้ ไอรา่ขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเหน็ หรอืขอ้มลูโดยไม่ตอ้งแจง้ล่วงหน้า
เอกสารฉบบันี้ใชภ้ายในไอร่าเท่านัน้ มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนงัสอืพมิพ์ หรอืสือ่อื่นๆ แต่อย่างใด
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AAV มีแผนปรับโครงสร้ำงฯ โดยจะน ำไทยแอร์เอเชียร์ หรอื TAAV (ปัจจุบัน AAV ถือหุน้ TAAV อยู่ 55%) เข้ำจดทะเบียน
แทน โดยจะท ำกำร SWAP หุ้นที่อัตรำ “ 1 หุ้น AAV ต่อ 0.098785 หุ้น TAAV ” และจะท ำกำรช ำระบัญชี/Delisted AAV
ออกไป

 พร้อมกันนี้จะมีกำรเพิ่มทุนแบ่งเป็น 3 ส่วนหลัก
- ออก Convertible Bond ให้นักลงทุนรำยใหม่ จ ำนวน 3,150 ล้ำนบำท ที่รำคำแปลงฯ 20.3925 บำท/หุ้น
- แปลงหนี้ที่ AAV มีต่อ แอร์เอเชียอินเวสท์เม้นท์ (AAI) จ ำนวน 3,900 ล้ำนบำท ที่รำคำแปลง 20.3925 บำท/หุ้น
- IPO จ ำนวน 135 ล้ำนหุ้น ที่รำคำ 20.3925 บำท/หุ้น โดยมี Preemptive Right บำงส่วน

 รำคำแปลงฯ/IPO ของ TAAV ที่ 20.3925 Discount รำว 14% จำกกรำคำเฉลี่ยย้อนหลังของ AAV 180 วัน
 เรำมองเป็นลบ แม้ Deal นี้จะช่วยเรื่องสภำพคล่องแก่กิจกำร โดยเรำให้น ้ำหนักไปที่ ปัญหำหลัก ที่มำจำกภำคกำรท่องเที่ยว
ที่มีแนวโนม้เลื่อนกำรฟืน้ตัวออกไปอีก และกำรไมไ่ดร้ับควำมชว่ยเหลือจำกภำครัฐฯ (เชน่ Soft Loan) ขณะที่เรำมองว่ำ
ตลำดน่ำจะไม่ชอบ Overhang ที่กินระยะเวลำยำวนำนรำว 1 ปีแบบนี้

 ทั้งนี้หำก Deal นี้แล้วเสร็จ สัดส่วนกำรควบคุมของผู้ถือหุ้น AAV ที่มีต่อ TAAV จะลดลงจำก 55% เหลือ 36%
 ก ำหนดกำรณ์ และระยะเวลำที่ส ำคัญ (บำงส่วนเป็นกำรคำดกำรณ์)
- พ.ค. นักลงทุนรำยใหม่เข้ำท ำกำร Due Diligence แล้วเสร็จ
- 10 พ.ค. : XM
- 4 มิ.ย. : ประชุมผู้ถือหุ้น (Online)
- มิ.ย. : ออกหุ้นกู้แปลงสภำพ ให้กับนักลงทุนรำยใหม่
- 2Q65 : กระบวนกำร IPO หุ้น TAAV แล้วเสร็จ, ท ำกำร SWAP หุ้น และ กำรใช้สิทธิ์ของผู้ถือหุ้นกู้แปลงสภำพ



โครงสร้ำง TAAV ก่อน SWAP หุ้น และ เพ่ิมทุน

สัดส่วนผู้ถือหุ้น 
หน่วย ล้ำนหุ้น, % 

รายงานฉบบันี้จดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นชอ้มลูใหก้บัลกูคา้ของไอร่าเทา่นัน้ มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอื
เชญิชวนเพื่อการซือ้หรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบรษิทั ปราศจาก
ความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มลูในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถูกตอ้ง
สมบูรณ์และเชือ่ถอืใดๆของขอ้มลูในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนกังานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอือาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ
และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอื่นๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเหน็ หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหน้า
เอกสารฉบบันี้ใชภ้ายในไอรา่เทา่นัน้ มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนงัสอืพมิพ์ หรอืสือ่อื่นๆ แต่อยา่งใด
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โครงสร้ำง TAAV หลัง SWAP หุ้น และ เพ่ิมทุน
สัดส่วนผู้ถือหุ้น 
หน่วย ล้ำนหุ้น, % 

รายงานฉบบันี้จดัท าในนามของบรษิทัหลกัทรพัย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นชอ้มลูใหก้บัลกูคา้ของไอร่าเทา่นัน้ มไิดเ้ป็นการชีน้ าหรอืเสนอแนะหรอื
เชญิชวนเพื่อการซือ้หรอืขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ผูอ้่านควรตดัสนิใจซือ้หรอืขายหลกัทรพัยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง ไอร่า รวมทัง้พนกังานของบรษิทั ปราศจาก
ความรบัผดิในความเสยีหายอนัเกดิจากการใชข้อ้มลูในรายงานนี้ ไม่วา่งทางตรงหรอืทางออ้ม ทัง้หมดหรอืบางสว่น และไม่ถอืเป็นการรบัประกนัความถูกตอ้ง
สมบูรณ์และเชือ่ถอืใดๆของขอ้มลูในรายงานนี้ ไอร่า และ/หรอื กรรมการบรษิทั, พนกังานทีเ่กีย่วขอ้ง อาจมคีวามสมัพนัธก์บั/หรอือาจใหบ้รกิารทางดา้นวาณิชธนกจิ
และ/หรอื บรหิารทางการเงนิอื่นๆ กบับรษิทัทีก่ลา่วถงึในรายงานฉบบันี้ ไอร่าขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความคดิเหน็ หรอืขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้ลว่งหน้า
เอกสารฉบบันี้ใชภ้ายในไอรา่เทา่นัน้ มไิดจ้ดัท าขึน้ส าหรบัการลงตพีมิพใ์นหนงัสอืพมิพ์ หรอืสือ่อื่นๆ แต่อยา่งใด
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