
Aira Weekly Picks

Note: 1) เป็นหลกัทรัพยท์ี่อยูใ่น SET 100

2) Target Price อา้งอิงจากบทวเิคราะห์พื้นฐานของ Aira Research หรือ Consensus

         3) เป็นหุน้พื้นฐานดี มีปัจจยับวกสนบัสนุน และราคายงัไม่สะทอ้นมูลค่าที่เหมาะสม นกัวเิคราะห์ : ศกัดิ์นรินทร์  ศศานนท ์



PSL – ค่าระวางเรือกลบัมาเป็นขาขึน้อกีครั้ง

 ล่าสุด ดชันีค่าระวางเรือปรับขึ้นมาอยู่ที่ 1,632 จุด ใกลเ้คียง

จุดสูงสุดในรอบ 4 ปีครึ่ง 

 คาดแนวโนม้ผลการดาํเนินงาน 2Q/61 จะยงัคงเติบโตต่อเนื่อง 

ตามค่าระวางเรือที่เพิ่มขึ้น จากภาคอุตสาหกรรมหนกัของจีนที่

กลบัมาผลิตเป็นปกติ (ช่วงฤดูหนาวถูกปิดบางส่วนจากปัญหา

หมอกควนั) 

 ระยะกลาง มุมมองดา้น Demand-Supply เขา้สู่สมดุลขึ้นเป็น

ลาํดบั สอดคลอ้งกบัที่สาํนกัต่างๆ ประเมินกนัวา่ Supply ของ

เรือเทกองจะเพิ่มขึ้นเพียงราว  1-2% ในปี  61-62 ขณะที่ 

Demand จะเติบโตสมัพนัธ์กบัเศรษฐกิจโลกที่ราว 4% 

 คาดปี ’61 พลิกกลบัมาเป็นกาํไร, Dividend Yield = 1.2%

ราคาเป้าหมาย 18.00 บาท 

Upside = 50%

แนะนํา “ซื้อ”



MTC – คาด 2Q/61 จะเตบิโตโดดเด่น

 คาดผลการดาํเนินงาน 2Q/61 จะเติบโตโดดเด่น จากการขยาย

สาขาอยา่งต่อเนื่อง และแนวโนม้สินเชื่อจะขยายตวัไดด้ี โดย

ในช่วง 2Q/61 ถือเป็นช่วง high season ของธุรกิจ จากการเริ่ม

เข้าสู่ฤดูเพาะปลูกและช่วงเปิดเทอม อย่างไรก็ตาม NPL 

มกัจะเร่งตวัขึ้นเช่นกันในช่วงนี้  ทาํให้คาดว่ากาํไรสุทธิ - 

2Q61 จะยงัคงใกลเ้คียงกบั 1Q61 แต่เพิ่มขึ้น YoY และคาด

กาํไรสุทธิจะเริ่มปรับตวัเพิ่มขึ้นในช่วง 3Q61 และคาดสูงสุด 

ใน 4Q61

 โดย MTC ตั้งเป้าปี 2561 ดงันี้

       - Loan growth ปีนี้ที่ 40% (1Q/18 เติบโต 46%),

- สาขาสิ้นปีที่ 4,000 สาขา (ปัจจุบนัอยูท่ี่ 2,889 สาขา) 

- ตั้งเป้า NPL ไม่เกิน 1.5% (ปัจจุบนัอยูท่ี่ 1.29%)

 คาดกาํไรปี ’61 เพิ่มขึ้น 46%, Dividend Yield = 0.7%

ราคาเป้าหมาย 50.00 บาท 

Upside = 37%

แนะนํา “ซื้อ”



BANPU – ราคาถ่านหินสูงสุดในรอบ 6 ปี
 แนวโนม้ราคาถ่านหินล่าสุดอยูท่ี่ 118 USD/ton สูงสุดในรอบ 

6 ปีครึ่ง จากปริมาณความตอ้งการใชถ้่านหินในภูมิภาค เช่น 

อินเดีย เกาหลีใต้ และเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ที่เติบโตดี 

ในขณะที่ Supply เติบโตไดอ้ยา่งจาํกดั โดยส่วนใหญ่เป็นการ

ผลิตเพิ่มขึ้นจากออสเตรเลีย

 แนวโนม้ผลการดาํเนินงาน 2Q/61 จะฟื้นตวัขึ้นจาก 1Q/61 

จากราคาขายถ่านหินที่สูงขึ้น กาํไรจากอตัราแลกเปลี่ยนตาม

การอ่อนค่าของค่าเงินบาท และจะไม่มีรายการพิเศษเกี่ยวกบั

คดีหงสา ซึ่งบันทึกไปแล้วจาํนวน 2,714 ล้านบาทในช่วง 

1Q/61 

 คาดกาํไรปี ’61 เพิ่มขึ้น 23%, Dividend Yield = 3.9%

ราคาเป้าหมาย 28.00 บาท 

Upside = 36%

แนะนํา “ซื้อ”



IVL - ผลการดาํเนินงานเตบิโตต่อเนื่อง
 คาดส่วนต่างผลิตภณัฑพ์ลาสติกของ IVL ในช่วง 2Q/61 ยงัคง

อยูใ่นระดบัสูง จากปริมาณความตอ้งการใชท้ี่เพิ่มขึ้นจากจีน 

ส่งผลใหส้่วนต่างผลิตภณัฑใ์นเอเชียที่เคยอยูใ่นระดบัตํ่า

ปรับตวัดีขึ้น 

 ไดร้ับประโยชน์จากการควบรวมกิจการในต่างประเทศ โดย 

IVL มีโรงงานอยูใ่นทวปีต่างๆ ทัว่โลก โดยในช่วงเดือน พ.ค.

– มิ.ย. ที่ผา่นมา IVL ไดแ้จง้ตลาดเกี่ยวกบัการเขา้ลงทุน

เพิ่มเติมในบริษทั 1) Avgol industries ที่อิสราเอล 2) ธุรกิจ 

PET ในประเทศบราซิล 3) ซื้อกิจการ EIPET ที่ประเทศอียปิต ์

และ 4) ร่วมทุนตั้งโรงงานผลิตเสน้ใย LMF ที่สหรัฐฯ

 คาดกาํไรปี ’61 เพิ่มขึ้น 60%, Dividend Yield = 2.3%

ราคาเป้าหมาย 72.25 บาท 

Upside = 28%

แนะนํา “ซื้อ”


