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PSL – ค่าระวางเรือยงัอยู่ในระดบัสูง
 ล่าสุด ดชันีค่าระวางเรือปรับขึ้นมาอยูท่ี่ 1,756 จุด สูงสุดในรอบ 

4 ปีครึ่ง 

 2Q61 มีกาํไรสุทธิที่ 92 ลา้นบาท ลดลง 14.6% qoq ตํ่ากว่าที่

ตลาดและเรามองไวว้่าจะมีกาํไรสุทธิไม่ตํ่ากว่า 100 ลา้นบาท 

โดยแมว้า่ไตรมาสนี้ ค่าระวางเรือ Handysize และ Supramax ใน

ตลาดโลก ซึ่งเป็นเรือหลกัของ PSL จะเพิ่มขึ้น 3.6% และ 12.0% 

qoq ตามลาํดบั แต่ค่าระวางเรือเฉลี่ยต่อวนัต่อลาํที่ PSL ทาํได้

ลดลงเลก็นอ้ย -1.8% qoq ขณะที่ตน้ทุนการเดินเรือขยบัตวัสูงขึ้น

 ระยะกลาง มุมมองดา้น Demand-Supply เขา้สู่สมดุลขึ้นเป็น

ลาํดบั สอดคลอ้งกบัที่สาํนกัต่างๆ ประเมินกนัวา่ Supply ของเรือ

เทกองจะเพิ่มขึ้นเพียงราว 1-2% ในปี 61-62 ขณะที่ Demand จะ

เติบโตสมัพนัธ์กบัเศรษฐกิจโลกที่ราว 4% 

 คาดปี ’61 พลิกกลบัมาเป็นกาํไร, Dividend Yield = 1.2%

ราคาเป้าหมาย 18.00 บาท 

Upside = 49%

แนะนํา “ซื้อ”



BANPU – ราคาถ่านหินสูงสุดในรอบ 6 ปี
 ราคาถ่านหินล่าสุดอยูท่ี่ 117 USD/ton ใกลจุ้ดสูงสุดในรอบ 6 ปี 

จากปริมาณความตอ้งการใชถ้่านหินในภูมิภาค เช่น จีน ญี่ปุ่น 

อินเดีย เกาหลีใต้ และเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ที่ เติบโตดี 

ในขณะที่ Supply เติบโตไดอ้ยา่งจาํกดั โดยส่วนใหญ่เป็นการ

ผลิตเพิ่มขึ้นจากออสเตรเลีย

 แนวโนม้ผลการดาํเนินงาน 2Q/61 จะฟื้นตวัขึ้นจาก 1Q/61 จาก

ราคาขายถ่านหินที่สูงขึ้น กาํไรจากอตัราแลกเปลี่ยนตามการ

อ่อนค่าของค่าเงินบาท และจะไม่มีรายการพิเศษเกี่ยวกับคดี     

หงสา ซึ่งบนัทึกไปแลว้จาํนวน 2,714 ลา้นบาทในช่วง 1Q/61 

 คาดกาํไรปี ’61 เพิ่มขึ้น 23%, Dividend Yield = 3.9%

ราคาเป้าหมาย 28.00 บาท 

Upside = 35%

แนะนํา “ซื้อ”



AOT - การท่องเทีย่วยงัเตบิโตในระยะยาว
• การเติบโตของนกัท่องเที่ยวจีน (สดัส่วนราว 30% ของ

นกัท่องเที่ยวที่เดินทางเขา้ไทย) ยงัคง Solid ในระยะยาว จากการ

เติบโตของชนชั้นกลางในจีน หนุนใหช้าวจีนนิยมท่องเที่ยวใน

ต่างประเทศมากขึ้น ซึ่งจะเป็นโอกาสอีกมาก พิจารณาจาก

สดัส่วนชาวจีนที่มี Passport ตํ่าเพียง 8.9% ของประชากร 

• มีปัจจยับวกจาก (1) โครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อมโยง

สนามบินสุวรรณภูมิ, ดอนเมือง และอู่ตะเภา ที่จะเพิ่ม

ประสิทธิภาพของสินทรัพยใ์นระยะยาว  (2) แผนการเขา้บริหาร

สนามบินภูมิภาค 4 แห่ง ที่มีภาระการลงทุนตํ่าราว 1.5        

พนัลา้นบาท ซึ่งจะสามารถช่วยลดความแออดัของสนามบินหลกั

ได ้ และ (3) รายไดส้่วนเพิ่มจากการประมูลสมัปทานดิวตี้ฟรี

ภายในสิ้นปีนี้ 

 คาดกาํไรปี ’61 เพิ่มขึ้น 18%, Dividend Yield = 1.4%

ราคาเป้าหมาย 83.00 บาท 

Upside = 25%

แนะนํา “ซื้อ”



MTC – คาด 2Q/61 จะเตบิโตโดดเด่น

 คาดผลการดาํเนินงาน 2Q/61 จะเติบโตโดดเด่น จากการขยาย

สาขาอยา่งต่อเนื่อง และแนวโนม้สินเชื่อจะขยายตวัไดด้ี โดย

ในช่วง 2Q/61 ถือเป็นช่วง high season ของธุรกิจ จากการเริ่ม

เข้าสู่ฤดูเพาะปลูกและช่วงเปิดเทอม อย่างไรก็ตาม NPL 

มกัจะเร่งตวัขึ้นเช่นกันในช่วงนี้  ทาํให้คาดว่ากาํไรสุทธิ - 

2Q61 จะยงัคงใกลเ้คียงกบั 1Q61 แต่เพิ่มขึ้น YoY และคาด

กาํไรสุทธิจะเริ่มปรับตวัเพิ่มขึ้นในช่วง 3Q61 และคาดสูงสุด 

ใน 4Q61

 โดย MTC ตั้งเป้าปี 2561 ดงันี้

       - Loan growth ปีนี้ที่ 40% (1Q/18 เติบโต 46%),

- สาขาสิ้นปีที่ 4,000 สาขา (ปัจจุบนัอยูท่ี่ 2,889 สาขา) 

- ตั้งเป้า NPL ไม่เกิน 1.5% (ปัจจุบนัอยูท่ี่ 1.29%)

 คาดกาํไรปี ’61 เพิ่มขึ้น 46%, Dividend Yield = 0.7%

ราคาเป้าหมาย 50.00 บาท 

Upside = 28%

แนะนํา “ซื้อ”


