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Note: 1) เป็นหลกัทรัพยท์ี่อยูใ่น SET 100

2) Target Price อา้งอิงจากบทวเิคราะห์พื้นฐานของ Aira Research หรือ Consensus

         3) เป็นหุน้พื้นฐานดี มีปัจจยับวกสนบัสนุน และราคายงัไม่สะทอ้นมูลค่าที่เหมาะสม
นกัวเิคราะห์ : ศกัดิ์นรินทร์  ศศานนท ์
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BANPU – ราคาถ่านหินสูงสุดในรอบ 6 ปี
 ราคาถ่านหินล่าสุดอยูท่ี่ 117 USD/ton ใกลจุ้ดสูงสุดในรอบ 6 ปี 

จากปริมาณความตอ้งการใชถ้่านหินในภูมิภาค เช่น จีน ญี่ปุ่น 

อินเดีย เกาหลีใต้ และเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ที่ เติบโตดี 

ในขณะที่ Supply เติบโตไดอ้ยา่งจาํกดั โดยส่วนใหญ่เป็นการ

ผลิตเพิ่มขึ้นจากออสเตรเลีย

 ผลการดาํเนินงาน 2Q/61 ฟื้นตวัขึ้นจาก 1Q/61 แมร้าคาขายถ่าน

หินลดลง เนื่องจากขายถ่านหินที่มีคุณภาพตํ่ามากขึ้น แต่มีกาํไร

จากอตัราแลกเปลี่ยนตามการอ่อนค่าของค่าเงินบาท และไม่มี

รายการพิเศษเกี่ยวกบัคดีหงสา ซึ่งบนัทึกไปแลว้จาํนวน 2,714 

ลา้นบาทในช่วง 1Q/61 

 คาดกาํไรปี ’61 เพิ่มขึ้น 23%, Dividend Yield = 3.9%

ราคาเป้าหมาย 28.00 บาท 

Upside = 37%

แนะนํา “ซื้อ”



IVL - ผลการดาํเนินงานเตบิโตต่อเนื่อง
 คาดส่วนต่างผลิตภณัฑพ์ลาสติกของ IVL ในช่วง 3Q/61 ยงัคง

อยูใ่นระดบัสูง จากปริมาณความตอ้งการใชท้ี่เพิ่มขึ้นจากจีน 

ส่งผลใหส้่วนต่างผลิตภณัฑใ์นเอเชียที่เคยอยูใ่นระดบัตํ่า

ปรับตวัดีขึ้น 

 ไดร้ับประโยชน์จากการควบรวมกิจการในต่างประเทศ โดย 

IVL มีโรงงานอยูใ่นทวปีต่างๆ ทัว่โลก โดยในช่วงเดือน พ.ค.

– มิ.ย. ที่ผา่นมา IVL ไดแ้จง้ตลาดเกี่ยวกบัการเขา้ลงทุน

เพิ่มเติมในบริษทั 1) Avgol industries ที่อิสราเอล 2) ธุรกิจ 

PET ในประเทศบราซิล 3) ซื้อกิจการ EIPET ที่ประเทศอียปิต ์

และ 4) ร่วมทุนตั้งโรงงานผลิตเสน้ใย LMF ที่สหรัฐฯ

 คาดกาํไรปี ’61 เพิ่มขึ้น 60%, Dividend Yield = 2.3%

ราคาเป้าหมาย 74.00 บาท 

Upside = 28%

แนะนํา “ซื้อ”



AOT - การท่องเทีย่วยงัเตบิโตในระยะยาว
• การเติบโตของนกัท่องเที่ยวจีน (สดัส่วนราว 30% ของ

นกัท่องเที่ยวที่เดินทางเขา้ไทย) ยงัคง Solid ในระยะยาว จากการ

เติบโตของชนชั้นกลางในจีน หนุนใหช้าวจีนนิยมท่องเที่ยวใน

ต่างประเทศมากขึ้น ซึ่งจะเป็นโอกาสอีกมาก พิจารณาจาก

สดัส่วนชาวจีนที่มี Passport ตํ่าเพียง 8.9% ของประชากร 

• มีปัจจยับวกจาก (1) โครงการรถไฟความเร็วสูงเชื่อมโยง

สนามบินสุวรรณภูมิ, ดอนเมือง และอู่ตะเภา ที่จะเพิ่ม

ประสิทธิภาพของสินทรัพยใ์นระยะยาว  (2) แผนการเขา้บริหาร

สนามบินภูมิภาค 4 แห่ง ที่มีภาระการลงทุนตํ่าราว 1.5        

พนัลา้นบาท ซึ่งจะสามารถช่วยลดความแออดัของสนามบินหลกั

ได ้ และ (3) รายไดส้่วนเพิ่มจากการประมูลสมัปทานดิวตี้ฟรี

ภายในสิ้นปีนี้ 

 คาดกาํไรปี ’61 เพิ่มขึ้น 18%, Dividend Yield = 1.4%

ราคาเป้าหมาย 83.00 บาท 

Upside = 27%

แนะนํา “ซื้อ”



MTC – 2Q/61 เตบิโตโดดเด่น ตามคาด

 ผลการดาํเนินงาน 2Q/61 เติบโตโดดเด่น จากการขยายสาขา

อย่างต่อเนื่อง และแนวโน้มสินเชื่อจะขยายตัวได้ดี โดย

ในช่วง 2Q/61 ถือเป็นช่วง high season ของธุรกิจ จากการเริ่ม

เข้าสู่ฤดูเพาะปลูกและช่วงเปิดเทอม อย่างไรก็ตาม NPL 

มักจะเร่งตัวขึ้นเช่นกันในช่วงนี้  โดยกําไรสุทธิ - 2Q61 

เพิ่มขึ้นถึง 60% YoY และคาดกาํไรสุทธิจะเริ่มปรับตวั

เพิ่มขึ้นในช่วง 3Q61 และคาดสูงสุด ใน 4Q61

 โดย MTC ตั้งเป้าปี 2561 ดงันี้

       - Loan growth ปีนี้ที่ 40% (1Q/18 เติบโต 46%),

- สาขาสิ้นปีที่ 4,000 สาขา (ปัจจุบนัอยูท่ี่ 2,889 สาขา) 

- ตั้งเป้า NPL ไม่เกิน 1.5% (ปัจจุบนัอยูท่ี่ 1.29%)

 คาดกาํไรปี ’61 เพิ่มขึ้น 46%, Dividend Yield = 0.7%

ราคาเป้าหมาย 50.00 บาท 

Upside = 26%

แนะนํา “ซื้อ”


