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PSL – ค่าระวางเรือยงัอยู่ในระดบัสูง
 ล่าสุด ดชันีค่าระวางเรือปรับข้ึนมาอยูท่ี่ 1,720 จุด สูงสุดในรอบ 

4 ปีคร่ึง 
 2Q/61 มีก าไรสุทธิท่ี 92 ลา้นบาท ลดลง 14.6% qoq ต ่ากว่าท่ี

ตลาดและเรามองไวว้่าจะมีก าไรสุทธิไม่ต ่ากว่า 100 ลา้นบาท 
โดยแมว้า่ไตรมาสน้ี ค่าระวางเรือ Handysize และ Supramax ใน
ตลาดโลก ซ่ึงเป็นเรือหลกัของ PSL จะเพ่ิมข้ึน 3.6% และ 12.0% 
qoq ตามล าดบั แต่ค่าระวางเรือเฉล่ียต่อวนัต่อล าท่ี PSL ท าได้
ลดลงเลก็นอ้ย -1.8% qoq ขณะท่ีตน้ทุนการเดินเรือขยบัตวัสูงข้ึน

 ระยะกลาง มุมมองดา้น Demand-Supply เขา้สู่สมดุลข้ึนเป็น
ล าดบั สอดคลอ้งกบัท่ีส านกัต่างๆ ประเมินกนัวา่ Supply ของเรือ
เทกองจะเพ่ิมข้ึนเพียงราว 1-2% ในปี 61-62 ขณะท่ี Demand จะ
เติบโตสมัพนัธ์กบัเศรษฐกิจโลกท่ีราว 4% 

 คาดปี ’61 พลิกกลบัมาเป็นก าไร, Dividend Yield = 1.5%

ราคาเป้าหมาย 18.00 บาท 
Upside = 48%
แนะน า “ซ้ือ”



SPRC - ค่าการกลัน่ฟ้ืนตัวโดดเด่น
• ค่าการกลัน่ฟ้ืนตวัโดดเด่น ล่าสุดค่าการกลัน่ในตลาดสิงคโปร์อยู่

ท่ี 7.9 เหรียญสหรัฐฯต่อบาร์เรล จากการฟ้ืนตวัของค่าการกลัน่
น ้ามนัเบนซินท่ีปรับข้ึนมาอยูท่ี่ 14 เหรียญสหรัฐฯต่อบาร์เรล จาก
เฉล่ีย 12.1 USD/bbl ในช่วง 2Q/61 จากปริมาณ inventory ใน
ภูมิภาคท่ีลดลงมนขณะท่ี demand ยงัคงเติบโตต่อเน่ือง

• คาดผลการด าเนินงาน 3Q/61 จะออกมาเติบโตโดดเด่นจาก 1) ค่า
การกลัน่ฟ้ืนตวั 2) ค่าพรีเม่ียมน ้ามนัท่ี SPRC ใชใ้นการกลัน่ลดลง
โดยคาดค่าพรีเม่ียมน ้ามนัไดสู้งสุดไปแลว้ในช่วงเดือน พ.ค. 2561
ท่ีผา่นมา

 คาดก าไรปี ’61 ทรงตวัจากปีก่อน%, Dividend Yield = 6.5%

ราคาเป้าหมาย 20.60 บาท 
Upside = 32%
แนะน า “ซ้ือ”



IVL - ผลการด าเนินงานเติบโตต่อเน่ือง
 คาดส่วนต่างผลิตภณัฑพ์ลาสติกของ IVL ในช่วง 3Q/61 ยงัคง

อยูใ่นระดบัสูง จากปริมาณความตอ้งการใชท่ี้เพิ่มข้ึนจากจีน
ส่งผลใหส่้วนต่างผลิตภณัฑใ์นเอเชียท่ีเคยอยูใ่นระดบัต ่า
ปรับตวัดีข้ึน

 ไดรั้บประโยชน์จากการควบรวมกิจการในต่างประเทศ โดย
IVL มีโรงงานอยูใ่นทวปีต่างๆ ทัว่โลก โดยในช่วงเดือน พ.ค.
– มิ.ย. ท่ีผา่นมา IVL ไดแ้จง้ตลาดเก่ียวกบัการเขา้ลงทุน
เพิ่มเติมในบริษทั 1) Avgol industries ท่ีอิสราเอล 2) ธุรกิจ
PET ในประเทศบราซิล 3) ซ้ือกิจการ EIPET ท่ีประเทศอียปิต์
และ 4) ร่วมทุนตั้งโรงงานผลิตเส้นใย LMF ท่ีสหรัฐฯ

 คาดก าไรปี ’61 เพิ่มข้ึน 60%, Dividend Yield = 2.2%

ราคาเป้าหมาย 74.00 บาท 
Upside = 29%
แนะน า “ซ้ือ”



PTT – New S-Curve พร้อมเติบโตในอนาคต
• PTT อยูร่ะหวา่งเตรียมความพร้อมส าหรับแผนงาน New S-Curve

เพื่อการเติบโตอยา่งกา้วกระโดดในอนาคต เช่น การแยกธุรกิจ
น ้ามนัและคา้ปลีกออกมาเป็น PTTOR เพื่อการด าเนินงานท่ี
คล่องตวัมากข้ึน พร้อมท่ีจะเติบโตในธุรกิจคา้ปลีก โดยการโอน
สินทรัพยใ์ห้ PTTOR มีผลแลว้เม่ือ 1 ก.ค. 2561 ท่ีผา่นมา คาดจะ
มีการบนัทึกก าไรจากการขายสินทรัพยด์งักล่าวในช่วง 3Q/61
และเบ้ืองตน้คาด PTTOR จะสามารถเขา้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยไ์ดใ้นช่วง 2Q/62

• เราคาดผลการด าเนินงานของ PTT จะยงัคงแขง็แกร่งในช่วง
2H/61 ทั้งจากธุรกิจท่อส่งก๊าซท่ีมัน่คง และโรงแยกก๊าซท่ีคาดผล
การด าเนินงานจะยงัคงโดดเด่นตามราคาน ้ามนัดิบท่ียงัยนือยูใ่น
ระดบัสูง

• คาดก าไรปี ’61 ทรงตวัจากปีก่อน, Dividend Yield = 4.0%

ราคาเป้าหมาย 66.00 บาท 
Upside = 28%
แนะน า “ซ้ือ”


