
Aira Weekly Picks

Note: 1) เป็นหลกัทรัพยท่ี์อยูใ่น SET 100
2) Target Price อา้งอิงจากบทวิเคราะห์พ้ืนฐานของ Aira Research หรือ Consensus
3) เป็นหุน้พ้ืนฐานดี มีปัจจยับวกสนบัสนุน และราคายงัไม่สะทอ้นมูลค่าท่ีเหมาะสม

นกัวิเคราะห์ : ศกัด์ินรินทร์  ศศานนท ์
Aira Research



PSL – ค่าระวางเรือยงัอยู่ในระดบัสูง
 ล่าสุด ดชันีค่าระวางเรืออ่อนตวัลงมาอยูท่ี่ 1,382 จุด แต่ยงัอยูใ่น

ระดบัสูง
 เร่ิมเขา้สู่ช่วง High Season ส าหรับการขนส่งสินคา้แห้งเทกอง 

ในช่วงเดือน ก.ย. –ต.ค. คาดคา่ระวางเรือเทกองจะค่อยๆ ปรับตวั
ข้ึนในช่วงดงักล่าว 

 คาด 3Q/61 ผลการด าเนินงานมีแนวโน้มทรงตวัจากไตรมาส
ก่อน อยู่ท่ี 80-90 ลา้นบาท จากแนวโน้มค่าระวางเรือท่ีทรงตวั
จากไตรมาสก่อน โดยในช่วง 2Q/61 มีก าไรสุทธิท่ี 92 ลา้นบาท 

 คาดปี ’62 ก าไรสุทธิจะเพ่ิมข้ึนถึง 39%, Dividend Yield = 1.0%

ราคาเป้าหมาย 18.00 บาท 
Upside = 48%
แนะน า “ซ้ือ”
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PTT – New S-Curve พร้อมเติบโตในอนาคต
• PTT อยูร่ะหวา่งเตรียมความพร้อมส าหรับแผนงาน New S-Curve

เพื่อการเติบโตอยา่งกา้วกระโดดในอนาคต เช่น การแยกธุรกิจ
น ้ามนัและคา้ปลีกออกมาเป็น PTTOR เพื่อการด าเนินงานท่ี
คล่องตวัมากข้ึน พร้อมท่ีจะเติบโตในธุรกิจคา้ปลีก โดยการโอน
สินทรัพยใ์ห้ PTTOR มีผลแลว้เม่ือ 1 ก.ค. 2561 ท่ีผา่นมา คาดจะ
มีการบนัทึกก าไรจากการขายสินทรัพยด์งักล่าวในช่วง 3Q/61
และเบ้ืองตน้คาด PTTOR จะสามารถเขา้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยไ์ดใ้นช่วง 2Q/62

• เราคาดผลการด าเนินงานของ PTT จะยงัคงแขง็แกร่งในช่วง
2H/61 ทั้งจากธุรกิจท่อส่งก๊าซท่ีมัน่คง และโรงแยกก๊าซท่ีคาดผล
การด าเนินงานจะยงัคงโดดเด่นตามราคาน ้ามนัดิบท่ียงัยนือยูใ่น
ระดบัสูง

• คาดก าไรปี ’61 ทรงตวัจากปีก่อน, Dividend Yield = 3.9%

ราคาเป้าหมาย 66.00 บาท 
Upside = 28%
แนะน า “ซ้ือ”

17/09/61



IVL - ผลการด าเนินงานเติบโตต่อเน่ือง
 คาดส่วนต่างผลิตภณัฑพ์ลาสติกของ IVL ในช่วง 3Q/61 ยงัคง

อยูใ่นระดบัสูง จากปริมาณความตอ้งการใชท่ี้เพิ่มข้ึนจากจีน
ส่งผลใหส่้วนต่างผลิตภณัฑใ์นเอเชียท่ีเคยอยูใ่นระดบัต ่า
ปรับตวัดีข้ึน

 ไดรั้บประโยชน์จากการควบรวมกิจการในต่างประเทศ โดย
IVL มีโรงงานอยูใ่นทวปีต่างๆ ทัว่โลก โดยในช่วงเดือน พ.ค.
– มิ.ย. ท่ีผา่นมา IVL ไดแ้จง้ตลาดเก่ียวกบัการเขา้ลงทุน
เพิ่มเติมในบริษทั 1) Avgol industries ท่ีอิสราเอล 2) ธุรกิจ
PET ในประเทศบราซิล 3) ซ้ือกิจการ EIPET ท่ีประเทศอียปิต์
และ 4) ร่วมทุนตั้งโรงงานผลิตเส้นใย LMF ท่ีสหรัฐฯ

 คาดก าไรปี ’61 เพิ่มข้ึน 60%, Dividend Yield = 2.2%

ราคาเป้าหมาย 74.00 บาท 
Upside = 27%
แนะน า “ซ้ือ”

17/09/61



EA – ระยะส้ันเตบิโตจากโครงการลมหนุมาน
• คาดระยะสั้นผลการด าเนินงานจะเติบโต จากการเปิดด าเนินงาน

โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมหนุมาน จงัหวดัชยัภูมิ ก าลงัการ
ผลิตรวม 260MW ในช่วง 4Q/61 ซ่ึงในช่วง 3Q-4Q มกัจะเป็น
ช่วง high season ท่ีมีก าลงัลมแรง คาดส่งผลใหก้ าลงัการผลิต
ไฟฟ้ารวมจะข้ึนไปอยูท่ี่ 664 MW

• ธุรกิจแบตเตอร่ี มีความคืบหนา้ในการเร่ิมก่อสร้างโรงงานเฟส 1
ขนาด 1 GWh มูลค่าลงทุน 4,000 ลา้นบาท คาดจะสามารถเปิด
ด าเนินงานไดใ้นช่วงปลายปี 2562 ซ่ึงในช่วงแรกจะเนน้ใชใ้น
อุตสาหกรรมผลิตไฟฟ้าพลงังานทางเลือกเป็นหลกั

• ธุรกิจสถานีชาร์จรถยนตไ์ฟฟ้า ณ ส้ิน 2Q/61 สร้างเสร็จแลว้ 200
สถานี และตั้งเป้าจะขยายใหค้รบ 1,000 สถานีภายในปี 2561

• คาดก าไรปี ’62 จะเพิ่มข้ึน 37%, Dividend Yield = 0.7%

ราคาเป้าหมาย 55.25 บาท 
Upside = 23%
แนะน า “ซ้ือ”

17/09/61


